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Description


Módulo 3: La Macroeconomía. Introducción. 3-La Macroeconomía. Introducción. Macroeconomía es el Estudio de los fenómenos a nivel de toda la economía, incluyendo inflación, desempleo y crecimiento económico. La microeconomía es el estudio de la forma en la cual los hogares y las empresas toman decisiones y de la forma en la cual interactúan unas con otras en los mercados. La macroeconomía es el estudio de la economía como un todo. Su meta es explicar los cambios económicos que afectan simultáneamente a muchos hogares, empresas y mercados 3.1-La medición de la renta nacional. Enfoques. Una persona con un ingreso alto puede abordar más fácilmente las necesidades y los lujos de la vida. La misma lógica se aplica a la economía completa de una nación. Cuando se juzga si una economía se está desempeñando bien o mal, es natural ver el ingreso total que todas las personas en la economía están ganando. Esa es la tarea del producto interno bruto o P.B.I. El PIB mide dos cosas a la vez: el ingreso total de todas las personas en la economía y el gasto total en los bienes y servicios producidos en la economía. El PIB puede desempeñar el truco de medir tanto el ingreso como el gasto total, debido a que los dos son realmente lo mismo.



3.1.1. La macroeconomía La macroeconomía es la rama de la economía que se ocupa de estudiar los grandes agregados económicos, es decir, las variables que describen el funcionamiento de la economía como un todo, considerando de manera agrupada todas las decisiones individuales de manera unificada. Las principales variables de interés son el crecimiento económico, el desempleo, el tipo de cambio, la tasa de interés, la tasa de inflación, entre otras. 3.1.2. La renta y el gasto de la economía El diagrama de flujo circular Los hogares compran bienes y servicios a las empresas y éstas utilizan su ingreso para pagar su salario a los trabajadores, el alquiler a los propietarios del terreno y las utilidades a los propietarios de la empresa. El PIB es igual a la cantidad total gastada por los hogares en el mercado de bienes y servicios. También es igual a los salarios totales, el alquiler y las utilidades pagadas por las empresas en los mercados de factores de producción. Cuando las empresas a su vez utilizan el dinero que reciben de las ventas para pagar los salarios de los trabajadores, el alquiler del terreno y la utilidad de los propietarios de la empresa, este ingreso fluye a través de los mercados de factores de producción. El dinero fluye continuamente de los hogares a las empresas y después de regreso a los hogares. El PIB mide este flujo de dinero. Lo podemos calcular para esta economía en una de dos formas: al sumar el gasto total de los hogares o al sumar el ingreso total (salarios, alquiler y utilidades) pagado por las empresas. 3.1.3. Medición del Producto Interno Bruto (PIB) Producto interno bruto (PIB) es el valor de mercado de todos los bienes y servicios finales producidos dentro de un país en un periodo determinado. “No puedes comparar manzanas con naranjas”. Sin embargo, el PIB hace exactamente eso. El PIB suma muchos tipos de productos en una sola medida del valor de la actividad económica. Para hacerlo, utiliza los precios de mercado. Debido a que los precios de mercado miden la cantidad que las personas están dispuestas a pagar por diferentes bienes, reflejan el valor de



esos bienes. Si el precio de una manzana es dos veces el precio de una naranja, entonces la manzana contribuye al PIB con el doble de lo que contribuye una naranja. El PIB tiene en cuenta todos los bienes producidos dentro de las fronteras de un país, sin considerar la residencia de los individuos y/o empresas que los produjeron. El PIB se mide para un cierto período de tiempo, en general un año. Es habitual disponer de cifras para un trimestre, transformados de manera Anualizada, para facilitar su comparación. Otros indicadores importantes:    







Producto nacional bruto (PNB): Renta nacional percibida por los residentes de un país (incluye la renta que los ciudadanos del país hayan obtenido en el resto del mundo y excluye a la renta obtenida en el país por residentes de otros países). Producto nacional neto (PNN): Renta nacional bruta menos las pérdidas debidas a depreciación o desgaste del stock de equipo y estructura. Renta nacional: Renta total que perciben los residentes del país, se calcula como la diferencia entre el PNN menos los impuestos indirectos sobre las empresas más los subsidios a las empresas. Renta personal: Renta que reciben los hogares y las empresas que no son sociedades anónimas. Se computa restando de la renta nacional los beneficios no distribuidos por las sociedades anónimas y los impuestos sobre la renta de las sociedades y las contribuciones a la seguridad social; sí incluye los intereses obtenidos por las familias que poseen títulos de deuda pública y las transferencias recibidas del sector público. Renta personal disponible: Renta personal menos los impuestos.



3.1.4. Los componentes del PIB Para comprender la forma en la cual la economía está utilizando sus recursos escasos, los economistas estudian la composición del PIB entre varios tipos de gasto. Para hacer esto, el PIB (que denotamos como Y) se divide en cuatro componentes: consumo (C), inversión (I), compras de gobierno (G) y exportaciones netas (XN): Y = C + I + G + XN. Consumo El consumo es el gasto de los hogares en bienes y servicios, con excepción de las compras de viviendas nuevas. Los bienes incluyen el gasto del hogar en bienes duraderos, como automóviles y electrodomésticos, y bienes no duraderos, como alimentos y ropa. Los servicios incluyen artículos intangibles como cortes de cabello y cuidados médicos. El gasto de los hogares en educación también está incluido en el consumo de servicios. Uno de los objetivos del PIB es medir el valor de la producción de la economía y los bienes que se suman al inventario son parte de la producción de ese periodo. El PIB mide el gasto en bienes y servicios, aquí la palabra inversión significa la compra de bienes (como capital, estructuras e inventarios) utilizados para producir otros bienes. Inversión La inversión es la compra de bienes que se utilizarán en el futuro para producir más bienes y servicios. Es la suma de las compras de equipo de capital, inventarios y estructuras. La inversión en estructuras incluye el gasto en viviendas nuevas. Compras del gobierno Las compras del gobierno incluyen el gasto en bienes y servicios de gobiernos locales, estatales y federal. Incluyen los salarios de los trabajadores del gobierno, así como el gasto en obras públicas.



Pero cuando el gobierno le paga un beneficio de Seguridad Social a una persona de edad avanzada o un beneficio de seguro de desempleo a un trabajador que fue despedido recientemente, estos pagos se llaman transferencias, debido a que no se hacen a cambio de un bien o servicio producidos recientemente. Los pagos de transferencias alteran el ingreso de los hogares, pero no reflejan la producción de la economía. Los pagos de transferencia son como impuestos negativos, debido a que se pretende que el PIB mida el ingreso y el gasto en la producción de bienes y servicios, los pagos de transferencias no se cuentan como parte de las compras del gobierno. Exportaciones netas Las exportaciones netas son iguales a las compras hechas por extranjeros de bienes producidos internamente (exportaciones) menos las compras domésticas de bienes extranjeros (importaciones). La venta de una empresa nacional a un comprador en otro país, como la venta de Boeing de un avión a British Airways, incrementa las exportaciones netas. La palabra netas en el término de exportaciones netas se refiere al hecho de que las importaciones se restan de las exportaciones. 3.2-El PBI real y nominal. PIB nominal La producción de bienes y servicios valuados a los precios actuales, se llama PIB nominal. PIB real PIB real muestra la forma en la cual la producción total de bienes y servicios de una economía cambia con el tiempo. Producción de bienes y servicios valuados a precios constantes. Calculamos el PIB real designando primero un año como el año base. Después utilizamos los precios de los hot dogs y las hamburguesas en el año base para calcular el valor de los bienes y servicios en todos los años. El PIB real es una mejor medida del bienestar económico que el PIB nominal. Cuando los economistas hablan del PIB de la economía, usualmente se refieren al PIB real, más que al PIB nominal. Y cuando hablan del crecimiento en la economía, miden el crecimiento como el cambio porcentual en el PIB real de un periodo a otro. 3.2.1. Diferencias en la cuantificación del PIB debidas a la inflación Los economistas utilizan el término inflación para describir una situación en la cual el nivel general de precios de la economía está aumentando. La tasa de inflación es el cambio porcentual en alguna medida del nivel de precios de un periodo al siguiente. Utilizando el deflactor del PIB, la tasa de inflación entre dos años consecutivos se calcula de la siguiente manera: Deflactor del PIB en el año 2 – Deflactor del PIB en el año 1 Tasa de inflación en el año 2= ________________________________________________________x 100. Deflactor del PIB en el año 1



3.2.2. El deflactor del PIB El PIB nominal refleja tanto las cantidades de los bienes y servicios que está produciendo la economía, como los precios de esos bienes y servicios. En contraste, al mantener los precios constantes en los niveles del año base, el PIB real sólo refleja las cantidades producidas. A partir de estas dos estadísticas podemos calcular una tercera, llamada deflactor del PIB, que sólo refleja los precios de los bienes y servicios. El deflactor del PIB obtiene su nombre debido a que



se puede utilizar para eliminar la inflación del PIB nominal, es decir, para “desinflar” el PIB nominal del aumento debido a los incrementos en los precios. PIB nominal Deflactor del PIB= ________________ x100. PIB real Debido a que el PIB nominal y el PIB real deben ser iguales en el año base, el deflactor del PIB para el año base siempre es igual a 100. El deflactor del PIB para los años subsiguientes mide el cambio en el PIB nominal con respecto al año base que no se puede atribuir a un cambio en el PIB real. El deflactor del PIB mide el nivel actual de los precios en relación con el nivel de precios en el año base.



3.2.3. La medición del coste de vida El índice de precios al consumidor se utiliza para monitorear los cambios en el costo de vida a lo largo del tiempo. Cuando el índice de precios aumenta, la familia típica debe gastar más dinero para mantener el mismo estándar de vida. Los economistas utilizan el término inflación para describir una situación en la cual el nivel general de precios de la economía está aumentando. El PIB por persona indica el ingreso y el gasto de la persona promedio en la economía. Debido a que la mayoría de las personas preferiría recibir un ingreso más alto y disfrutar de un mayor gasto. La tasa de inflación es el cambio porcentual en el nivel de precios con respecto al periodo previo. El índice de precios al consumidor (IPC) es una medida del costo total de los bienes y servicios comprados por un consumidor típico. El objetivo del índice de precios al consumidor es medir los cambios en el costo de vida. En otras palabras, dicho índice trata de medir cuánto más debe aumentar el ingreso para mantener un estándar de vida constante. Sin embargo, el índice de precios al consumidor no es una medida perfecta del costo de vida. Se reconocen ampliamente tres problemas con dicho índice, pero son difíciles de resolver. 



Al primer problema se le llama sesgo de sustitución: Cuando los precios cambian de un año al siguiente, no lo hacen proporcionalmente: algunos precios aumentan más que otros. Los consumidores responden a esto sustituyendo y comprando los bienes que se han vuelto relativamente menos costosos.



Si un índice de precios se calcula suponiendo una canasta de bienes fija, ignora la posibilidad de la sustitución del consumidor y, por tanto, sobreestima el incremento en el costo de vida de un año al siguiente. 







El segundo problema con el índice de precios al consumidor es la introducción de bienes nuevos. Cuando se introduce un bien nuevo, los consumidores cuentan con más variedad de dónde elegir y esto, a su vez, reduce el costo de mantener el mismo nivel de bienestar económico. El tercer problema con el índice de precios al consumidor es el cambio no medido en la calidad. Si la calidad de un bien se deteriora de un año al siguiente mientras que su precio se mantiene igual, el valor del peso disminuye, debido a que usted está recibiendo un bien de menor calidad por la misma cantidad de dinero.



El procedimiento técnico para medirlo, es sofisticado, pero la idea, conocida como Línea de Pobreza, implica que una familia se considera pobre desde el punto de vista de las estadísticas de ingresos, si sus ingresos son insuficiente para adquirir la canasta básica, teniendo en cuenta la cantidad de miembros que posee y las edades y sexos de sus miembros. Esta



homogeneización se llama considerar “adultos equivalentes”, a fin de tener en cuenta si la familia está conformada por individuos que por sus actividades probables en función de su edad y rol social tiene un alto consumo o un consumo moderado o bajo. Asimismo, los países suelen distinguir entre la población bajo la línea de pobreza, dos categorías: pobres indigentes o extremos y pobres no indigentes. El grupo más vulnerable (pobres indigentes) corresponden a la población que reside en hogares con ingresos insuficientes para adquirir una canasta básica que sólo tiene en cuenta alimentos. 3.3-El PBI y el bienestar económico. Un PIB grande nos ayuda a llevar una buena vida. El PIB no mide la salud de nuestros hijos, pero las naciones con un mayor PIB pueden costear mejores cuidados de la salud para los niños. El PIB por persona parece una medida natural del bienestar económico de la persona promedio. Debido a que el PIB utiliza los precios de mercado para valuar los bienes y servicios, excluye el valor de casi toda la actividad que tiene lugar fuera de los mercados. Sin embargo, el PIB no es una medida perfecta del bienestar. Otra de las cosas que excluye el PIB es la calidad del ambiente. Por último, podemos concluir que el PIB es una buena medida del bienestar económico para la mayoría de los propósitos, pero no para todos. Es importante tener en mente lo que el PIB incluye y lo que deja fuera. 3.4- El modelo de oferta y demanda agregadas. La actividad económica fluctúa de un año a otro. En la mayoría de los casos, la producción de bienes y servicios aumenta. Debido al crecimiento de la fuerza laboral, los incrementos en la inversión de capital y los avances en el conocí-miento tecnológico, la economía puede producir cada vez más a medida que pasa el tiempo. Este crecimiento permite a todos gozar de un mejor nivel de vida. En algunos años, sin embargo, la economía experimenta contracciones en lugar de crecimiento. Las empresas no pueden vender todos los bienes y servicios que ofrecen, por lo que reducen la producción. Hay despidos de trabajadores, el desempleo aumenta y las fábricas se quedan inactivas. Este periodo de ingresos decrecientes y aumento en el desempleo se llama recesión, si es relativamente leve, y depresión, si es más grave. La demanda agregada representa todos los bienes que desean comprar los hogares, las empresas y el Estado, a diferentes niveles de precios. La oferta agregada indica las cantidades de todos los bienes y servicios que se deciden producir en la economía a los diferentes niveles de precios.



3.4.1. Las fluctuaciones de la economía Las fluctuaciones de la actividad económica se conocen a menudo como el ciclo económico. El término ciclo económico es un tanto engañoso, ya que da a entender que las fluctuaciones económicas siguen un patrón regular y predecible. De hecho, las fluctuaciones económicas no son en absoluto regulares y son casi imposibles de predecir con precisión. 3.4.2. La demanda agregada Demanda agregada muestra la cantidad de bienes y servicios que los particulares, (o las familias), las empresas, el gobierno y los clientes extranjeros desean comprar a cada nivel de precios. La demanda agregada (DA) está compuesta por los cuatro componentes del PIB: Consumo, Inversión, gasto del Estado y Exportaciones netas. La curva de demanda agregada tiene pendiente negativa. Tres efectos explican la pendiente negativa de la curva de demanda agregada:



1. Efecto riqueza: Si el nivel de precios aumenta, los consumidores y también el gobierno, con sus tenencias de dinero (que tienen fijo su valor nominal, pero ahora con menos poder adquisitivo, ya que los precios de los bienes y servicios son más altos, pueden comprar menos bienes. Esto reduce los gastos de consumo, y determina que a mayores precios de la economía estos componentes de la DA sean más reducidos. 2. Efecto tipo de interés: Cuanto más alto es el nivel de precios, mayor es la cantidad de dinero que se requiere para las transacciones diarias. Esto implica que los saldos mantenidos por las familias en los bancos (dinero prestable por el sistema financiero) serán menores y por lo tanto será mayor la tasa de interés. La mayor tasa de interés determina un nivel de inversión más reducida (ya que los inversores comparan las tasas de interés de los préstamos que toman con la rentabilidad de las inversiones que pretenden realizar y sólo pedirán prestado si la tasa de rentabilidad supera a la del interés por el préstamo. 3. Efecto tipo de cambio: Una reducción de los precios, reduce el tipo de interés (el mecanismo fue descripto en el efecto tipo de interés), por ello, algunos inversores tratan de obtener mejor rentabilidad en inversiones fuera del país, y demandan moneda extranjera. Esta mayor demanda eleva el tipo de cambio (cantidad de moneda local por cada unidad de moneda extranjera), y esta depreciación o pérdida de valor de la moneda local, hace más atractivos los productos locales para el resto del mundo, ya que ahora son relativamente más baratos. 3.4.3 La oferta agregada Oferta agregada muestra la cantidad de bienes y servicios que las empresas producen y venden a cada nivel de precios. Con base en este modelo, el nivel de precios y la cantidad de producción se ajustan para equilibrar la demanda agregada y la oferta agregada. La pendiente de la curva de oferta agregada está determinada por el horizonte temporal que se esté analizando. A largo plazo la oferta agregada es vertical, es decir, la cantidad de producción agregada no se altera de acuerdo con el nivel de precios, en tanto a corto plazo tiene pendiente positiva. A largo plazo, la producción de bienes y servicios de una economía (su PIB real) depende de la oferta de empleo (o de trabajo), capital y recursos naturales, así como de la tecnología disponible que se utiliza para convertir estos factores de producción en bienes y servicios. La producción a largo plazo está determinada finalmente por la dotación de factores con la que cuenta la economía (trabajo, capital, recursos naturales) y de la tecnología productiva con la cual esos factores son transformados en bienes y servicios. Estos factores no dependen de los precios de los bienes y servicios. Los clásicos llaman a esta falta de relevancia de los precios para determinar la producción en el largo plazo, dicotomía clásica y neutralidad monetaria. En el corto plazo, en cambio, una serie de situaciones pueden derivar en que la cantidad ofrecida por toda la economía reacciones de manera positiva a aumentos en el nivel de precios. 1. Teoría de las percepciones erróneas: Los cambios en los precios a corto plazo pueden generar cierta confusión en los oferentes de los distintos sectores de la economía, quienes creyendo que se trata de cambios en los precios de los bienes y servicios que ellos comercializan, aumentan la cantidad ofrecida, respondiendo a un estímulo macroeconómico. 2. Teoría de la rigidez de salarios: Debido a las distintas regulaciones de los salarios, que tienen cambios más lentos que los ocurridos en el nivel de precios. Ante un aumento del nivel de precios, aumentando durante cierto tiempo la producción, los productores obtienen beneficios adicionales porque algunos de sus costos, como los salarios, no tienen cambios a la misma velocidad.



3. Teoría de la rigidez de precios: En razón de la existencia de costos de menú, aquellos que se incurren justamente al actualizar los precios, los precios de algunos bienes y servicios no se ajustan tan rápidamente. En el corto plazo, además de los cambios en las dotaciones de recursos, podría causar desplazamientos de la curva de OA, el cambio en las expectativas sobre la evolución del nivel de precios. 3.4.4 Efectos de los cambio en la DA y la OA A partir de una situación de equilibrio macroeconómico, los cambios en las curvas de DA y OA determinarán nuevos niveles de las variables macroeconómicas observadas en el modelo: nivel de precios y cantidad de producción. Los desplazamientos de la oferta agregada pueden provocar estanflación, es decir, una recesión (disminución de la producción) combinada con inflación (incremento de precios). Los diseñadores de política económica que influyen en la demanda agregada pueden mitigar el efecto negativo en la producción, pero sólo a costa de exacerbar el problema de la inflación.



3.5.1. La política monetaria y la demanda agregada Para comprender cómo se determina el tipo de interés en la economía, que como mencionamos antes determina a la inversión, presentaremos la teoría de la preferencia por la liquidez. Esta teoría establece que el tipo de interés surge del equilibrio de la oferta y demanda de dinero en el mercado monetario. La oferta monetaria es controlada por el Banco Central, quien la altera a través de diferentes instrumentos de política monetaria:  



Modificando las reservas del sistema bancario Comprando o vendiendo bonos del Estado en operaciones de mercado abierto



Una vez que el Banco Central decide la cantidad de dinero ofrecida en la economía, esta permanece fija a ese nivel, sin depender por ejemplo del tipo de interés. Esto implica que en el mercado monetario, la función de oferta de dinero sea vertical. La demanda de dinero se explica por el deseo de utilizar el dinero para comprar otros bienes. Justamente la propiedad de un bien de poder convertirse fácilmente en otros bienes a través del intercambio es lo que llamamos liquidez. El dinero es el bien más líquido. Justamente la relación entre la cantidad de dinero que el público demanda y el costo de oportunidad (el tipo de interés que deja de ganar) es lo que determina la pendiente negativa de la curva de demanda de dinero. Teoría de la preferencia por la Liquidez Teoría de Keynes según la cual la tasa de interés se ajusta para equilibrar la oferta y la demanda de dinero. Los economistas distinguen entre dos tasas de interés: la tasa de interés nominal, que es la tasa que normalmente se da a conocer, y la tasa de interés real, que es la tasa de interés corregida por los efectos de la inflación. Cuando no hay inflación, las dos tasas son iguales. Sin embargo, cuando los prestamistas y los prestatarios esperan que los precios aumenten durante el plazo de un préstamo, fijan una tasa de interés nominal que es superior a la tasa de interés real, siendo la diferencia la tasa de inflación esperada. La tasa de interés nominal más alta compensa el hecho de que se espera que el préstamo se pague con dinero de menor valor.



3.5.2. La política fiscal y la demanda agregada La política fiscal se refiere a las decisiones del gobierno respecto a los niveles generales de los impuestos y gasto público.



El gasto público es uno de sus componentes. La cuantía del cambio en este componente al desplazar la demanda agregada, opera además lo que se denomina efecto multiplicador. Ej.: Cuando el gobierno hace obras públicas por $20 000 millones, esta adquisición tiene repercusiones. El impacto inmediato de una mayor demanda gubernamental es aumentar el empleo y las utilidades de quien hagas las obras. Entonces, como los trabajadores perciben mayores ingresos y los propietarios de la empresa obtienen mayores utilidades, ambos responden a este incremento en el ingreso aumentando su propio gasto en bienes de consumo. Como resultado, la compra que el gobierno hace en obras públicas aumenta la demanda de productos de muchas otras empresas en la economía. Debido a que cada peso que gasta el gobierno puede aumentar la demanda agregada de bienes y servicios más de un peso, se dice que las compras del gobierno tienen efecto multiplicador en la demanda agregada. Existe sin embargo, un efecto de la política fiscal expansiva que tiene el sentido contrario al efecto multiplicador: el efecto expulsión o efecto de desplazamiento. Si el sector público, para financiar el aumento en el gasto, recurre al mercado monetario endeudándose y esto implica un aumento en el tipo de interés de equilibrio, la inversión se retraerá, y el efecto final del aumento del gasto en el nivel de la DA, dependerá de cuál de ambos efectos descriptos prevalezca El efecto multiplicador por sí mismo hace que el desplazamiento de la demanda agregada sea superior a $20 000 millones. El efecto de desplazamiento desplaza la curva de demanda agregada en sentido contrario y, si es suficientemente grande, puede hacer que el resultado sea un desplazamiento de la curva de demanda agregada de menos de $20 000 millones.



3.5.3. Las políticas de estabilización económica La política monetaria es un determinante importante de la demanda agregada. Las políticas descriptas, monetarias y fiscales, suelen usarse de manera combinada o no, a fin de estabilizar la producción, el nivel de precios y el empleo. Todos los economistas, tanto los que apoyan como los que critican las políticas de estabilización, coinciden en que los retrasos en la implementación provocan que las herramientas de política económica sean menos útiles cuando se trata de estabilizar la economía a corto plazo. Por tanto, la economía sería más estable si los diseñadores de la política económica pudieran encontrar una manera de evitar estos retrasos. De hecho, la tienen. Los estabilizadores automáticos son cambios en la política fiscal que estimulan la demanda agregada cuando la economía entra en recesión, sin que los diseñadores de la política económica tengan que emprender ninguna acción deliberada. El estabilizador automático más importante es el sistema impositivo. Cuando la economía entra en recesión, la cantidad de impuestos recaudada por el gobierno disminuye de manera automática, debido a que casi todos los impuestos están vinculados a la actividad económica. Los ingresos fiscales del gobierno también disminuyen. Esta reducción automática de los impuestos estimula la demanda agregada y, de esta manera, reduce la magnitud de las fluctuaciones económicas. El gasto del gobierno también actúa como estabilizador automático. En especial, cuando la economía entra en recesión y hay despidos de trabajadores, más personas solicitan los beneficios del seguro de desempleo, beneficios de seguridad social y otras formas de apoyo al ingreso.



Módulo 4: La política económica en el corto y largo plazo. Introducción:



En este último módulo, se estudian cuáles son los principales determinantes del crecimiento económico. Así como en la unidad anterior se aprendieron conceptos para analizar las fluctuaciones a corto plazo de la economía, en esta unidad se adquirirán instrumentos para analizar variables a largo plazo, tanto nominales como reales. Como primer paso, se analizará el papel que juega el dinero en las economías modernas, quién lo regula y qué formas existe para expandir o contraer la oferta del dinero, esto último correspondería al ámbito de la Política Económica. En el segundo punto, se abordará uno de los principales fenómenos ocurridos en toda economía que usa el dinero como medio de cambio: la inflación y sus consecuencias. Para terminar con el análisis Macroeconómico, se estudiará la problemática del crecimiento económico de un país, considerando especialmente el rol fundamental de la productividad en el nivel de vida de un país, conjuntamente con las políticas orientadas al crecimiento. Los dos puntos centrales del módulo tienen importantes implicancias de utilidad para quienes precisen visualizar los efectos de las políticas económicas. En primer lugar, la interrelación de diferentes variables con las magnitudes monetarias y sus consecuencias en objetivos de política como la estabilidad de precios (o su contraparte el fenómeno de la inflación) y la minimización del desempleo. Finalmente, el cierre de la materia se concentra en las consecuencias de largo plazo de los cambios que van operándose en la economía: mejoras tecnológicas y su apropiación a través de la formación de recursos humanos calificados, denominado capital humano; la acumulación de stocks de capital; los cambios en la disponibilidad de recursos naturales; entre los principales fenómenos vinculados con el crecimiento económico. 4.1- El dinero y la estabilidad monetaria La costumbre social de utilizar dinero para transacciones es extraordinariamente útil en una sociedad grande y compleja. Imagine por un momento que no hubiera un artículo en la economía ampliamente aceptado a cambio de bienes y servicios. Las personas tendrían que depender del trueque, el intercambio de un bien o un servicio por otro para obtener las cosas que necesitan. La existencia del dinero facilita el comercio. A medida que el dinero fluye de una persona a otra en la economía, facilita la producción y el comercio, permitiendo así que cada individuo se especialice en lo que hace mejor e incrementando el estándar de vida de todos. 4.1.1. Funciones del dinero El dinero tiene tres funciones en la economía: es un medio de cambio, una unidad de cuenta y un depósito de valor. En primer lugar, se dice que el dinero es un medio de cambio, lo que significa que se puede entregar a cambio de bienes en una transacción comercial. En segundo lugar, una unidad de cuenta es el criterio que utilizan las personas para anunciar los precios y registrar las deudas. Cuando queremos medir y registrar el valor económico, utilizamos el dinero como unidad de cuenta. En tercer lugar Un depósito de valor es un artículo que las personas pueden utilizar para transferir el poder de compra del presente al futuro. Cuando un vendedor acepta dinero hoy a



cambio de un bien o servicio, ese vendedor puede guardar el dinero y convertirse en comprador de otro bien o servicio en otro momento. Los economistas utilizan el término liquidez para describir la facilidad con la cual un activo se puede convertir al medio de cambio de la economía. Debido a que el dinero es dicho medio, es el activo más líquido disponible. El dinero es el activo más líquido, pero está lejos de ser perfecto como depósito de valor. Cuando los precios aumentan, el valor del dinero disminuye. En otras palabras, cuando los bienes y servicios se vuelven más costosos, cada unidad monetaria en nuestra billetera puede comprar menos. Como medio de pago, actualmente podemos referirnos al dinero en efectivo (billetes y monedas en poder del público) y a los depósitos a la vista (depósitos en cuentas bancarias de disponibilidad para realizar pagos cancelatorios, como las cuentas corrientes a través de cheques o cajas de ahorro, a través de tarjetas de débito). El dinero que no tiene un valor intrínseco se llama dinero fiduciario. El término fiduciario se refiere a una orden o decreto y un decreto del gobierno establece el dinero fiduciario.



4.1.2. El Banco Central El Banco Central (BC) es el organismo que regula el funcionamiento del sistema financiero y controla la cantidad de dinero de la economía. El BC define los niveles de las variables claves del sector monetario, como la emisión de billetes y monedas, las reservas obligatorias de los bancos (reservas legales mínimas), el tipo de descuento que cobra el BC a los bancos por los créditos que les concede para cubrir necesidades transitorias de reservas, así como otras reglamentaciones fundamentales del sistema. El BC realiza operaciones de mercado abierto cuando compra o vende bonos del Estado al público. Si desea aumentar la oferta monetaria, compra bonos, entregando billetes a cambio de los bonos. Para reducir la oferta monetaria, realiza ventas de bonos. 4.1.3. Los bancos y la creación secundaria de dinero



SIGUE EN LOS APUNTES DEL EPIC 4.2- La inflación: causas y consecuencias



4.2.1. Teoría clásica de la inflación 4.2.2. Los costos de la inflación El efecto Fisher Con base en el principio de la neutralidad monetaria, un incremento en la tasa de crecimiento del dinero aumenta la tasa de inflación, pero no afecta ninguna variable real. Para comprender la relación entre el dinero, la inflación y las tasas de interés, recuerde la distinción entre la tasa de interés nominal y la tasa de interés real. La tasa de interés nominal es la tasa de interés de la cual usted oye hablar en su banco. Por ejemplo, si usted tiene una cuenta de ahorros, la tasa de interés nominal le dice con qué rapidez aumentará la cantidad de dinero en su cuenta a lo largo del tiempo. La tasa de interés real corrige la tasa de interés nominal por efectos de la inflación para decirle con qué rapidez aumentará el poder de compra de su cuenta de ahorros a lo largo del tiempo. La tasa de interés real es la tasa de interés nominal menos la tasa de inflación: Tasa de interés real = Tasa de interés nominal – Tasa de inflación.



Este ajuste de la tasa de interés nominal a la tasa de inflación se llama efecto Fisher. El efecto Fisher afirma que la tasa de interés nominal se ajusta a la inflación esperada. La inflación esperada se mueve con la inflación real a largo plazo, pero eso no es necesariamente cierto a corto plazo. El efecto Fisher es crucial para comprender los cambios a lo largo del tiempo de la tasa de interés nominal.



4.3- Las políticas fiscal y monetaria



4.3.1. La disyuntiva entre desempleo e inflación Phillips mostraba una correlación negativa entre la tasa de desempleo y la tasa de inflación. Es decir, Phillips mostró que los años con bajo desempleo tienden a tener inflación alta y los años con alto desempleo tienden a tener inflación baja. (Phillips examinó la inflación en términos de los salarios nominales y no la inflación de los precios, pero para nuestros propósitos esta distinción no es importante, ya que estas dos medidas de la inflación se mueven por lo general a la par.) Phillips concluyó que dos importantes variables macroeconómicas (inflación y desempleo) estaban unidas de una manera que los economistas no habían apreciado anteriormente. Samuelson y Solow denominaron curva de Phillips a la asociación negativa entre inflación y desempleo. La curva de Phillips vertical, a largo plazo, ilustra la conclusión de que el desempleo no depende del crecimiento económico y la inflación a largo plazo. Friedman y Phelps utilizaron este adjetivo para describir la tasa de desempleo hacia la cual gravita la economía a largo plazo. Sin embargo, la tasa natural de desempleo no es necesariamente la tasa de desempleo deseada por la sociedad. La tasa de desempleo tampoco permanece constante con el tiempo. 4.4- El crecimiento económico.



4.4.1. La productividad de los factores y sus determinantes 4.5- Productividad y políticas de crecimiento.
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