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Short Description

La Biblia de Las Comisiones Ejecutivas...



Description


La Biblia de las Comisiones Ejecutivas Por el Equipo de Investigación de Inversor Global para Crisis & Oportunidad



Abril, 2016



El origen de las Comisiones Ejecutivas La Génesis de los grandes negocios es encontrar una buena oportunidad. Y en este Informe Especial encontrará precisamente una buena oportunidad de obtener una renta en dólares todos los años qué prácticamente nadie conoce. Como te comenté, durante la existencia del cepo cambiario en Argentina estos pagos estuvieron prácticamente ajenos al inversor argentino. Pero esto está cambiando. ¿Cuáles son precisamente estos pagos? Son lo que denominamos las Comisiones Ejecutivas, aunque de ellas no se habla en ningún medio de comunicación (tampoco en los portales de finanzas más importantes con CNB, Marketwatch o Yahoo! Finanzas). Ni siquiera las empresas que las otorgan las dan a conocer muy a menudo y por eso el secreto se mantiene en un hermetismo casi total. Y sin embargo estamos ante una manera por demás de segura de obtener una buena cantidad de dólares, al menos, una vez por año. ¿De qué se tratan estas Comisiones? De dividendos especiales que pagan algunas empresas sin tener previamente establecidas ni la fecha de pago ni el monto a pagar. Pero lo que sí es seguro es que estos dividendos son mucho más abultados que los dividendos tradicionales que regularmente pagan las acciones de estas empresas. Y, además, que se pagan al menos una vez por año. ¿Pero por qué estas empresas reparten públicamente estos dividendos especiales en dólares?
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Por motivos estrictamente financieros. Todas las empresas quieren expandirse, ampliar su negocio, aumentar su producción y tener cada vez más ventas. Pero para lograr esto, previamente se necesitan inversores que inyecten dinero en la compañía para que pueda desarrollarse. Y la atractiva manera que han encontrado varias empresas para seducir a los grandes inversores es pagándoles estos dividendos especiales como una retribución por haber confiado en la compañía. Pero lo que es importante destacar es que para recibir estos dividendos no es requisito ser accionista mayoritario de alguna de estas empresas. De hecho, antes de avanzar en el tema y explicar cómo obtener estos dividendos en dólares es necesario hacer una aclaración. El nombre “Comisiones Ejecutivas” puede dar la impresión de que se trata de un beneficio destinado exclusivamente a una elite de directivos o de empresarios. Pero, por el contrario, todos están en condiciones de acceder a estas comisiones. Inclusive disponiendo de una sola acción de estas compañías, uno se asegura recibir este dividendo especial. Por eso mismo, esta estrategia puede resultar más conveniente para el pequeño inversor que adquirir acciones tradicionales que no otorgan dividendos especiales. Ya que con las acciones que se recomendarán en este Informe, cada inversor se asegurará tener una ganancia extra en dólares. Y además con una ventaja adicional. Dado que estos dividendos especiales son desconocidos para la mayoría de los inversores (ni siquiera se habla de ellos en medios especializados) los precios de estas acciones suelen estar por debajo de su verdadero valor. En el Reporte Mensual de Abril de 2014 ya habíamos dado un anticipo de las posibilidades que ofrecen estas comisiones en dólares, pero dado el interés que despertó en varios lectores, hemos decidido ampliar la investigación. Por eso, vamos a ver ahora qué se necesita para obtener una de estas comisiones.  El código



Así como cada persona tiene un número de documento, cada empresa posee, por cuestiones de seguridad, un código que la distingue de las demás.
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Estos códigos alfanuméricos de 9 dígitos se llaman CUSIP (por su sigla en inglés Committee on Uniform Security Identification Procedures) y fueron creados en el año 1968 por la Asociación Americana de Banqueros. Al momento de adquirir una acción o un bono de una determinada compañía (ya sea estadounidense o canadiense) es importante conocer el CUSIP, ya que estos códigos de 9 dígitos indican con precisión de qué empresa se trata. En caso de que quiera invertir en una determinada empresa y no conozca el CUSIP existe una herramienta que le permite encontrar el número de CUSIP indicando el Ticker (sigla que se utiliza en la Bolsa para identificar distintos activos cotizantes) de la empresa. El sitio en el que puede hallar esta herramienta es: http://quantumonline.com/ Aquí tiene un claro ejemplo de cómo funciona. En el motor de búsqueda que se encuentra en la columna derecha basta que introduzca el ticker de la empresa. A modo de ejemplo, ingresé AAPL, correspondiente a la empresa de computadoras Apple.



Basta presionar el botón “Search” para obtener el resultado que estábamos buscando:
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Claramente podemos observar tanto el Nombre de la empresa, el ticker, el CUSIP correspondiente y la Bolsa en la que opera. De todos modos, vale aclarar que en este Informe están incluidos los CUSIP de las empresas de las que recomendaremos aprovechar sus dividendos especiales. [Un dato a considerar: la gran mayoría de los brokers solicita el ticker de la firma al momento de hacer la operación, no el CUSIP. Para aquellos pocos brokers que requieren del mismo, lo obtiene con el procedimiento anteriormente mencionado.]



 El Broker apropiado



Una vez que tenemos en nuestro poder el código de la empresa que paga Comisiones Ejecutivas, es importante darle la orden al broker de que queremos asegurarnos una participación en esos dividendos especiales. Para ello es necesario adquirir acciones de la compañía. Al comprar acciones de la empresa, apareceremos automáticamente en el listado de accionistas y por lo tanto tendremos asegurado el derecho de recibir nuestra Comisión Ejecutiva en dólares en el momento en que la empresa decida pagarla. Pero hay que tener en cuenta un detalle muy importante. No todos los brokers están capacitados para poder comprar acciones de compañías en el extranjero.
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Y si uno no cuenta con mucha experiencia en el mercado financiero, es posible cometer el error de recurrir a un agente de bolsa (o broker) equivocado. Es por ello que voy a sugerirle 2 brokers online que cuentan con todos los avales para que usted pueda conseguir con éxitos sus primeras Comisiones Ejecutivas. 1) Ameritrade: https://www.tdameritrade.com Se trata de un broker estadounidense creado en 1983 y que cuenta en la actualidad con más de 5 millones de usuarios. A través de Ameritrade usted estará en condiciones de operar con acciones, ETF, opciones y mercados de futuros, entre otros instrumentos financieros. Por cada transacción, este broker le cobra US$ 9,99. Su interfaz está completamente en inglés. Para abrir una cuenta, haga clic acá. 2) Saxo Capital Markets: latin.saxomarkets.com/lp/igdigital Es un broker danés fundado en 1992 que le permitirá operar con las empresas que se recomiendan en este Informe. Este broker, además, tiene la ventaja de tener una oficina en la República Oriental del Uruguay, por lo que puede ser de ayuda para usted en el momento de operar. Por cada operación, este broker cobra US$ 15. Su plataforma está completamente disponible en el idioma español. Para abrir la cuenta haga clic aquí. -Entendemos que todavía siguen existiendo trabas burocráticas en Argentina que permiten la libre apertura de la cuenta del broker en el exterior y la transferencia de dinero desde una cuenta radicada en un banco local. Es por eso que estuvimos buscando alternativas que alivianen esta burocracia para con el inversor argentino. En este sentido, avanzamos con un acuerdo con la plataforma Poket, una aplicación que permite comprar y vender las acciones que recomendamos en Crisis & Oportunidad.
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Lo interesante es que la cuenta se fondea con pesos argentinos de manera fácil y práctica. El primer paso que hay que dar es registrarse en la siguiente dirección: https://poket.co/#/register/crisis



Después, la plataforma dirá cómo debe continuar. --Independientemente de cuál elija, con cualquiera de estas dos páginas, usted estará en condiciones de realizar la operatoria requerida para obtener su Comisión Ejecutiva en dólares. Sólo basta que acceda al sitio de internet del broker y desde allí ingrese las órdenes de compra de los activos que recomendaremos. Para más información sobre apertura de cuentas, haga clic acá. Pero antes de indicarle cuáles son los tres códigos que hemos elegido para obtener unas importantes Comisiones en dólares, déjeme mostrarle más en detalle cómo funcionan estas páginas y cuál es el lugar en el que debe ingresar el ticker de las empresas.



¿Cómo proceder para comprar las acciones? Para Ameritrade: Ingresa a www.tdameritrade.com, hace el log in y luego en el área marcada ingrese el TICKER de la empresa en cuestión.
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Para Saxo Capital Markets: Ingrese a la plataforma, provista, diríjase a “Acciones” y luego en el área marcada ingrese el TICKER de la empresa en cuestión:



Ahora que sabe que necesita tener los códigos y el broker apropiado es momento de comenzar a explorar este mundo desconocido. Empecemos con el primer código…



Cómo cobrar 12 Comisiones Ejecutivas sin interrupciones National Presto Industries (NYSE: NPK) es la empresa líder de artículos eléctricos para el hogar. Su CUSIP es 637215104. Y su ticker es NPK. Esta compañía resulta de particular interés a la hora de obtener estos dividendos especiales en dólares, ya que los ha pagado durante los últimos 12 años de forma ininterrumpida. De hecho, se trata de la racha más larga de este tipo de pagos (al menos de las compañías de las cuales tenemos registro en nuestro filtro). Las acciones de esta compañía pagan dividendos regulares y… especiales.
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Nota: La tasa de dividendo (dividend yield) surge de dividir el dividendo regular anual distribuido por una empresa por el precio de la acción de esa compañía. Explica qué porción del precio de la acción es devuelto al accionista en forma de dividendo.



Si observa el siguiente gráfico verá que el 26 de febrero de 2015, NPK pagó un dividendo total de US$ 4,05 por cada acción. El 25 de febrero de 2016, la empresa distribuyó US$ 5,05, incrementando en US$ 1 la distribución del año anterior.



Pero lo que no está aclarado en el sitio de Yahoo! Finanzas, y es sumamente importante remarcar, es que esos pagos incluyen tanto el dividendo regular, que fue de US$ 1, como un dividendo especial que alcanzó la suma de US$ 3,05 por acción en 2015 y US$ 4,05 en 2016. Es decir, de haber contado con 100 acciones, usted hubiera obtenido una Comisión Ejecutiva de US$ 305 (a la cual hay que sumarle el pago del dividendo regular) en 2015 y de US$ 405 en 2016. Y dado varios índices altamente favorables que indican que la empresa tiene capacidad financiera para continuar realizando estos pagos de dividendos especiales, todo lleva a estimar que seguirá abonando Comisiones Ejecutivas entre sus accionistas.
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Acción a tomar: Comprar National Presto Industries (NYSE: NPK) considerando un stop loss de 25%.



Una comisión ejecutiva que viene sobre “ruedas” Paccar Inc (NASDAQ: PCAR) es una empresa de larga trayectoria en la logística de trasporte de camiones. Tiene presencia en Estados Unidos, Europa, Australia, Canadá, México y Brasil. Su CUSIP es 693718108. Su ticker en la Bolsa es PCAR Corresponde a una empresa de camiones que desde hace 4 años viene pagando Comisiones Ejecutivas de forma ininterrumpida. El gráfico que muestro a continuación es elocuente y habla por sí solo. Se me hace difícil contar la cantidad de círculos rojos que aparecen (recordá que cada círculo representa un pago de Comisiones Ejecutivas). Tan sólo el último año, con esta empresa hubiera obtenido US$ 332 extra.
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Acción a tomar: Comprar Paccar Inc. (NASDAQ: PCAR) considerando un stop loss de 25%.



Las Comisiones Ejecutivas que están en tu armario A finales de la década de los ’50, se fundó una compañía de diseño y comercialización de indumentaria que en estos momentos está haciendo furor en los Estados Unidos. The Buckle Company Inc (NYSE: BKE) opera 462 tiendas minoristas en 44 estados de los Estados Unidos. Su CUSIP es 118440106. El ticker en la Bolsa es BKE. Es cierto que en Estados Unidos existen una gran competencia en la industria de tiendas minoristas de indumentaria. Tenemos los casos de Gap, Macy’s y muchas otras firmas altamente posicionadas. Sin embargo, en el caso puntual de Buckle he encontrado un punto de distinción importante. Es la presencia de las Comisiones Ejecutivas en los dividendos distribuidos a los accionistas a lo largo de los últimos años. En la actualidad, el dividendo ordinario trimestral de la compañía es de US$ 0,25 por acción. Esto implica que si tomamos un año entero el inversor en The Buckle cobrará US$ 1 en concepto de dividendos ordinarios. US$ 1 respecto el precio actual de la acción de US$ 30,7 representa el 3,34%. Esa es la tasa de rendimiento del dividendo o lo que se conoce como dividend yield. Así lo muestra Yahoo! Finanzas:



www.igdigital.com / [email protected]



Pero esto no incluye el pago más atractivo, el de las Comisiones Ejecutivas o Dividendos Especiales. Preste atención a los siguientes pagos de Comisiones Ejecutivas que hizo la firma en los últimos años:      



Año 2010: US$ 2,50 Año 2011: US$ 2,25 Año 2012: US$ 4,50 Año 2013: US$ 1,20 Año 2014: US$ 2,77 Año 2015: US$ 1,00



Asombroso, ¿no? El del último año fue el de menor pago por los problemas financieros que enfrentó la industria. Pero aun así si consideramos este US$ 1,00 de dividendo especial y lo sumamos a los US$ 0,94 de dividendo ordinario que pagó, el inversor cobró US$ 1,94 en los últimos 12 meses. Esto representa un retorno del dividendo de 6,3%. Realmente muy atractivo.
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Acción a tomar: Comprar The Buckle (NYSE: BKE) hasta US$ 35 considerando un stop loss de 25%.



Bonus track: Un dividendo especial “seguro” Esta empresa no está en los radares de casi nadie y eso es lo que la hace muy atractiva. RLI Corp (NYSE: RLI) es una compañía de seguros con más de 45 años de experiencia en el mercado. Su valor de mercado medido por la capitalización bursátil es de apenas US$ 2.290 millones. Dentro de las acciones estadounidenses se la denominaría como una “small cap”. El CUSIP de la firma es 749607107 y el ticker de Bolsa RLI. La especialidad son los seguros civiles y de propiedades. La compañía opera en 50 estados de Estados Unidos. No se trata de una compañía de gran renombre dentro de la industria de seguros, sobre todo considerando los pesos pesados del sector. Pero nuestro foco no es encontrar empresas conocidas. Sino empresas que pagan Comisiones ejecutivas. Y RLI es una de ellas. La empresa paga un dividendo ordinario trimestral de US$ 0,19 por acción. Esto es equivalente a un dividendo anual de 0,76 dólares. En este sentido, la tasa de rendimiento del dividendo es de 1,18%. Y así lo refleja Yahoo! Finanzas…
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Pero esa información es incompleta… La empresa viene repartiendo dividendos especiales en forma sistemática. En diciembre de 2012 pagó US$ 4,50 por acción… En diciembre de 2013, US$ 1,20 por acción… En diciembre de 2014, US$ 2,77 por acción… Y en diciembre de 2015, US$ 2,00 por acción… Esto quiere decir que si tomamos los US$ 0,76 de dividendos ordinarios pagados en 2015 y le agregamos el dividendo especial de US$ 2,00, RLI pagó US$ 2,76 por acción, equivalente a 4,49% de dividendo respecto el precio. Es realmente algo muy atractivo.



Acción a tomar: Comprar RLI Corp. (NYSE: RLI) considerando un stop loss de 25%.



www.igdigital.com / [email protected]



¿Cómo descubrir una oportunidad de Comisiones Ejecutivas por su cuenta? En primer lugar, vale destacar que encontrar empresas que pagan comisiones ejecutivas puede ser una tarea complicada si uno no tiene experiencia suficiente en el mercado financiero. Sin embargo, me parece importante que se lleve un instructivo para entrenar su ojo y poder detectar estas oportunidades por sus propios medios. Inicialmente la herramienta que le será de ayuda en este recorrido es el sitio Yahoo! Finanzas: https://ar.finanzas.yahoo.com En la parte superior izquierda encontrará un motor de búsqueda con la leyenda “Ingresar Código”. Allí deberá ingresar el código (o ticker) de la empresa que desee verificar (si no lo conoce, puede buscar a la empresa por su nombre completo). Una vez que haya ingresado el nombre de la compañía, tendrá todos los datos técnicos de la misma. Llegados a este punto debe verificar con precisión 2 datos fundamentales. Primero, en la solapa “Cotizaciones” se encontrará con una tabla como la que vio anteriormente. Vamos a repetir la tabla pero con la empresa National Presto Industries que también hemos recomendado en este Informe.
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El círculo rojo marca el lugar en el cual se encuentra la solapa “Cotizaciones”. El rectángulo que se encuentra en la parte inferior marca los “Dividendos y Rendimientos” que tiene la compañía. Si observa con atención, verá que el dividendo que figura en el sitio es de US$ 1,00. Por lo tanto está haciendo referencia únicamente al dividendo regular (significa que está excluyendo de contabilizar el dividendo especial). A continuación es necesario controlar el gráfico interactivo que ofrece la herramienta de Yahoo! Finanzas.



Quiero marcar 4 elementos importantes de este gráfico. 1) En la columna de la izquierda encontrará varias opciones de gráficos, debe seleccionar la que dice “Interactivo”. 2) En la parte superior aparecen varias pestañas, debe hacer clic en la que dice “Eventos” y tildar la opción “Dividendos”. 3) Al hacerlo se marcarán con una D los dividendos (ya sean regulares o especiales) que la compañía ha pagado. Es importante en este punto ver el Importe, ya que nos da la pauta del tipo de dividendo del cual se trata. En el caso marcado en el gráfico, el dividendo alcanza la cifra de US$6,50. Por lo tanto, claramente se trata de un dividendo especial.
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4) Por último, usted tiene la posibilidad de cambiar el rango de fechas que quiere graficar. Tiene algunas opciones ya preestablecidas por el sistema (1 día, 5 días, 1 mes, etc.) pero también puede buscar por fecha exacta en la parte que dice “Desde-Hasta”. Un último paso, ya para un analista un poco más avanzado, sería ir al sitio web de la compañía y revisar la hoja de balances. Todas las empresas están obligadas por ley a proveer de forma pública la información con respecto a su situación financiera. Si bien se trata de algunas pautas básicas, de esta manera puede echar un primer vistazo para saber si está parado frente a una empresa que le puede ofrecer grandes ganancias con Comisiones Ejecutivas.



Preguntas frecuentes ¿Para cobrar Comisiones Ejecutivas, es necesario tener acciones de la empresa? Sí. Estos dividendos especiales son pagados a todos los accionistas (sean mayoritarios o minoritarios) de cada una de estas compañías. ¿Qué necesito para comprar acciones? El primer paso es tener una cuenta en un broker online. Para ello, hemos recomendado Ameritrade y Saxo Bank. Con estos dos brokers usted podrá operar desde su computadora y adquirir acciones de estas empresas que pagan dividendos especiales. Le recuerdo, que para hacerlo desde Argentina hemos habilitado la plataforma Poket. Puede comprar con pesos estas compañías. El link de registro es: https://poket.co/#/register/crisis ¿Por qué es importante el CUSIP? Porque los CUSIP permiten individuar con precisión cuál es el instrumento financiero (acciones, bonos, ETF) que desea comprar o vender. ¿Una vez que tenga las acciones qué me conviene hacer? Hay dos tipos de perfiles de inversor. El arriesgado y el moderado. Consideramos arriesgado al inversor que se dedica a hacer trading, esto es comprar y vender acciones de forma permanente tratando de aprovechar las altas y bajas del mercado. Las acciones recomendadas en este Informe,
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en cambio, responden al perfil moderado. Lo que sugerimos en este caso, salvo que expresamente indiquemos lo contrario, es conservar estas acciones. No sólo obtendrá las Comisiones Ejecutivas que paga cada una, sino que además hemos analizado que estas empresas tienen grandes posibilidades de crecimiento. ¿Hay alguna fecha precisa para cobrar las Comisiones Ejecutivas? No. Las empresas no anticipan en qué momento van a pagar estos dividendos especiales. ¿Cómo me entero si conviene vender mis acciones? Para ello, el tercer jueves de cada mes usted recibirá el Reporte Mensual de Crisis & Oportunidad en su casilla de correo electrónico. Allí podrá leer las recomendaciones que hacemos acerca de los activos de nuestra cartera de inversiones. Además, cada jueves le llegará el Apunte Semanal con las actualizaciones del mercado y las últimas noticias del mundo financiero.
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