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Short Description

Descripción: Bolsa de Valores...



Description


En esta tercera clase vamos a continuar viendo el Boletín Diario de la BVL que en el fondo es muy fácil de leerlo e interpretarlo. Habíamos visto los Últimos Beneficios Entregados que se referían a los Dividendos en Efectivo y a las Acciones Liberadas ya entregadas en una fecha pasada (la más reciente). Columna de Acuerdos Pendientes Ahora veamos la segunda gran columna de su costado derecho (ver cuadro, abajo), encontramos Acuerdos Pendientes. Esto es similar a Últimos Beneficios Entregados en el sentido de que se refiere a Dividendos en Efectivo y a Acciones Liberadas, pero con la diferencia de que se van a entregar en una fecha futura próxima que aparece donde dice Último día con derecho. En algunos casos figura cuánto de beneficio van a entregar las empresas a sus accionistas, pero no publican fecha, pues aún no se ha decidido esto en la Junta de Accionistas. Apenas haya una decisión, la fecha es publicada con una anticipación aproximada a un mes del Último día con derecho para que los interesados se enteren oportunamente y puedan comprar si así lo desean. En el cuadro de abajo podemos ver que hay dos empresas que han publicado próxima entrega de Acciones Liberadas, pero sin fecha de Último día con derecho. Se trata de Inversiones Centenario (INVCENC1) y Tumán (TUMANC1). Columna de Valor Nominal La siguiente columna, bastante angosta, corresponde al Valor Nominal que vimos en clase pasada. Esto no influye para nada en el precio de la acción en la bolsa, pero sirve como información adicional para los inversionistas en el momento de resolver algunas fórmulas que vamos a ver más adelante. Columna de Clasificación La Clasificación de categorías de empresas la establece la Superintendencia de Banca y Seguros que en la realidad muy pocos inversionistas toman en cuenta, pues tampoco influye en el precio de las acciones. Es una categorización de las empresas de primer, segundo nivel y demás. En la práctica no nos detengamos a analizar este dato, pues no debe ser motivo de selección de acciones para invertir. Columna de Códigos La columna de códigos de cada empresa, igualmente, no debe quitarnos tiempo, pues más que todo es para un manejo interno y administrativo en la BVL y SAB´s. Columna de Valores Aquí aparecen todas las acciones que cotizan en la BVL. Como ya lo habíamos mencionado antes, estos términos aparecen abreviados y con el final C1 o I1, según sean acciones comunes o acciones de inversión, respectivamente.



Columna de Cotizaciones Ahora vamos a estudiar la columna de las Cotizaciones. Pero para ello es necesario ubicarnos en qué momento estamos, es decir, saber la fecha del Boletín que vamos a leer. Y esa fecha la encontramos en la parte inferior derecha que la hemos resaltado con amarillo. En este caso el Boletín pertenece al 4 de agosto de 2010. También es necesario tener en cuenta que durante el día (rueda de bolsa) puede haber muchas compras/ventas, muchas operaciones en cada una de las acciones, así como también puede no haber ninguna operación, dependiendo de si son líquidas o no. Veamos la columna de Cotizaciones que está dividida en tres subcolumnas. La primera que es Anterior, se refiere al último precio que tuvo la acción el día anterior. En el caso del cuadro de arriba, vemos, por ejemplo, el caso de CASAGRC1 que tiene como cotización Anterior: S/. 6.28. Esto significa que si estamos leyendo un Boletín del 4 de agosto, la fecha anterior fue el 3 de agosto y, por tanto, S/. 6.28 fue el último precio del día anterior en rueda de bolsa en el caso de CASAGRC1. Si el 3 de agosto no hubiere cotizado CASAGRC1, aparecerá publicada en Anterior la fecha más reciente en que cotizó esta acción antes del 4 de agosto. Puede ser el 2 de agosto, el 30 de julio, el 20 de mayo, etc, no importa cuándo haya sido. En la siguiente subcolumna, tenemos el Apertura que es el primer precio del día o, que es lo mismo, de la rueda de bolsa. Siguiendo el ejemplo de CASAGRC1, observamos que en Apertura aparece S/. 6.32. Significa, que S/. 6.32 fue el primer precio de la acción de esta empresa en la rueda de bolsa del día 4 de agosto. Y en tercer lugar, tenemos el Cierre, que es el último precio de una acción durante la rueda de bolsa. Volviendo a CASAGRC1, vemos que aparece S/. 6.45, es decir, que el último precio de esta acción el 4 de agosto fue S/. 6.45. Si en las subcolumnas de Apertura y Cierre aparece en blanco, es porque ese día no cotizó ni una sola vez. Cero operaciones. Columna de Propuestas Esta columna está dividida en dos, tal como vemos en el cuadro: la Propuesta de Compra y la Propuesta de Venta. En el Boletín es un resumen del Libro de Propuestas al término de la rueda de bolsa, que después vamos a estudiar. Sucede que en la Propuesta de Compra aparece el precio del inversionista que está dispuesto a pagar más que los demás compradores por una acción determinada al término de la rueda. Si volvemos a CASAGRC1, vemos que en la Propuesta de Compra aparece S/. 6.40, es decir, que lo máximo que está dispuesto a pagar alguien por esta acción es S/. 6.40 al término de la rueda de ese día. Pero hay compradores por debajo de esta propuesta a precios menores que no aparecen en el Boletín.



De la misma manera, en el caso de la Propuesta de Venta, en el Boletín aparece el vendedor que está ofreciendo sus acciones al menor precio en relación a los demás vendedores al término de la rueda de bolsa. En CASAGRC1, vemos que la Propuesta de Venta es S/. 6.49, es decir, que el vendedor que ofrece más barato sus acciones es a S/. 6.49 al término de la rueda del 4 de agosto, pero puede haber otros vendedores por encima de este precio que no aparecen en el Boletín. Si una o las dos subcolumnas de las propuestas aparecieran en blanco, significa que al término de la rueda nadie compra nada o nadie vende nada o ninguna de las dos. Pero eso no quiere decir que no hubo negociación en esa acción. Puede haber pasado millones de acciones, millones de soles, pero al final de la rueda nadie puso su propuesta de compra ni de venta. Columna de Nº de Acciones o Lotes Negociados Esta columna nos informa de la cantidad de acciones negociadas durante la rueda de bolsa. En el caso de CARTAVC1, observamos que los inversionistas han transado 84,101 acciones en la rueda de bolsa del 4 de agosto de 2010. Ha veces solemos confundirnos y pensar ¿y esas 84,101 acciones fueron vendidas o fueron compradas? Les digo que es lo mismo, pues varias personas vendieron esa cantidad de acciones, pero hay otras personas que las compraron. En una operación hay un comprador y un vendedor, hay una sola operación de compra-venta. Respecto de las tres siguientes columnas, ya las hemos visto en la clase anterior, pues tienen que ver directamente con la liquidez de las acciones. Columna de Índice de Lucratividad Esta información nos proporciona con exactitud cuán rentable es cada una de las acciones en la BVL desde el inicio del año hasta la fecha actual (fecha del Boletín). Ojo, es la rentabilidad de las acciones de una empresa en la bolsa; no las ganancias que la empresa haya obtenido como producto de su gestión. En cuadro anterior (Boletín) vemos que hay una fecha en esta columna. Es el último día del año anterior (31 de diciembre de 2009), es decir, que sobre la base de esta fecha qué porcentaje ha subido o ha bajado cada acción. La base es sobre 100. Eso quiere decir que si al 31 de diciembre de 2009 una acción tuvo como precio de cierre S/. 1.00 y luego tomamos un Boletín, digamos del 29 de noviembre de 2010, donde el precio de cierre de esta misma acción es S/. 1.85, entonces ésta, habrá tenido una rentabilidad de 85% a esta última fecha. ¿Y cómo aparece en la columna de Índice de Lucratividad? Aparece 185. Como la rentabilidad se registra sobre la base de 100, entonces vemos 185. En el caso de SIDERC1 (Siderúrgica del Perú) que aparece resaltado, vemos que su Índice de Lucratividad es 132.5. Esto quiere decir que esta acción tiene



32.5% de rentabilidad desde que empezó el año 2010 hasta el 4 de agosto (fecha del Boletín). En el caso de aquellas acciones que tengan un Índice de Lucratividad inferior a 100, significa que han obtenido pérdida en lo que va del año. Por ejemplo, tenemos en el cuadro el caso de ATACOBC1 que tiene 91.3. Quiere decir que tiene pérdida en el 2010. ¿Cuánto? Restamos la base 100 menos 91.3 y obtenemos 8.7. Eso quiere decir que la acción de ATACOBC1 tiene 8.7% de pérdida desde que se inició el presente año hasta el 4 de agosto de 2010. La fecha que aparece en el Índice de Lucratividad siempre será la que corresponda a la última rueda del año anterior. Eso quiere decir que, si revisas el Boletín del primer día hábil de 2013, en el Índice de Lucratividad aparece la fecha 31 de diciembre de 2012. Columna de Variación Diaria Esta columna nos informa en qué porcentaje ha subido o ha bajado cada una de las acciones en la BVL teniendo en cuenta el precio de Cierre actual en relación al precio Anterior (cotización de cierre de la rueda anterior). Igualmente, para ejemplificar, veamos el caso de CASAGRC1 que tiene una variación positiva de 2.71%, pues al 4 de agosto tiene como precio de Cierre S/. 6.45, lo cual representa el 2.71% por encima del precio Anterior que es S/. 6.28 del 3 de agosto. Instituciones que participan en el Mercado de Valores Peruano Debemos precisar la importancia que tienen las instituciones que participan en el sistema bursátil local. Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), antes Comisión Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV), es una institución Pública del Sector Economía y Finanzas. Sus funciones son estudiar, promover y reglamentar el mercado de valores, controlar a las personas naturales y jurídicas que intervienen en él, velar por la transparencia del mercado de valores y proteger a los inversionistas. Si estuvieras en desacuerdo con el servicio que te brinda una Sociedad Agente de Bolsa, puedes denunciarla o presentar tu reclamo ante la SMV que se encargará de investigar y detectar las infracciones cometidas por la SAB, con lo cual puede sancionarla defendiendo los derechos de los inversionistas y resarcirlos si hubiera algún daño causado. Las sociedades agentes de bolsa se cuidan mucho por realizar sus operaciones ordenadamente, pues las sanciones de la SMV puede llevarlas a dejar de funcionar horas o días, entre otras sanciones, con lo cual no sólo dejan de percibir comisiones por falta de operaciones, sino que ahuyentan a posibles nuevos clientes por el desprestigio que puedan crearse.



Caja de Valores y Liquidación (CAVALI) es una institución cuyo objeto es el registro, transferencia, compensación y liquidación de valores. Dicho de otro modo, se encarga de intermediar el pago al inversionista que vendió sus acciones y de otorgarle las acciones a quien las compró. Además, CAVALI, registra los valores de todos los inversionistas mediante un sistema electrónico de tal manera que estos valores no son títulos físicos, sino que son desmaterializados. Esto quiere decir, que cuando compras acciones, quedas registrado como el titular de las mismas en una especie de archivo general virtual. Y para venderlas no necesitas mostrar más que tu DNI para identificarte como dueño de las acciones que la SAB deberá verificar en CAVALI y luego proceder a venderlas obedeciendo tu orden. En consecuencia, tú podrías comprar tus acciones por una SAB determinada y vender esas mismas acciones por otra SAB. Igualmente, puedes invertir por varias SAB´s. El cliente es libre de hacerlo. Bolsa de Valores de Lima (BVL) es un mercado donde los interesados en comprar o vender acciones, bonos o cualquier otro valor, se encuentran diariamente representados por las sociedades agentes de bolsa, y en el que mediante la libre oferta y la demanda se fijan los precios. Tengamos claro que la bolsa no es dueña de las acciones de las empresas que cotizan sus acciones en ella, sino el mercado que provee el espacio virtual para facilitar el encuentro entre compradores y vendedores, y puedan realizar sus operaciones. Sociedad Agente de Bolsa (SAB) es una sociedad anónima que debidamente autorizada realiza la intermediación de compra o venta de valores en la bolsa. Necesariamente hay que recurrir a ella para negociar valores. Nadie puede ir directamente a la bolsa a querer comprar o vender. En todas partes del mundo sucede igual. En Estados Unidos reciben el nombre de Casa de Bolsa, en otros países, Corredor de Bolsa, Agente de Bolsa, etc. Empresas emisoras en la Bolsa. Nos referimos a las empresas inscritas en la BVL y que cotizan sus acciones en ella con el fin de obtener financiamiento mediante la oferta pública de una cantidad de sus acciones en el mercado. Recordemos que no todas las empresas del país cotizan sus acciones en bolsa. Sólo aquellas que buscan financiamiento a través de ella se inscriben y pueden acceder al capital fresco. Índices de otras Bolsas de Valores en el Mundo. Índice Dow Jones de Industriales es el más importante entre todos los índices en la Bolsa de Valores de Nueva York, que refleja el comportamiento del precio de la acción de las 30 compañías industriales más importantes y representativas de Estados Unidos. Fue creado el 26 de mayo de 1896 por



Charles Dow, fundador de la empresa Dow Jones y Compañía y editor de aquel entonces del periódico Wall Street Journal. Nasdaq Composite (National Association of Securities Dealers Automated Quotation) es la bolsa de valores electrónica automatizada más grande de Estados Unidos. Se caracteriza por reunir a las empresas de alta tecnología en electrónica, informática, telecomunicaciones, biotecnología, etc. Incluye a acciones de empresas estadounidenses y extranjeras que en conjunto suman más de 5,000. FTSE 100 (Financial Times Stock Exchange) es el índice que reúne a los 100 principales valores de Bolsa de Londres (London Stock Exchange). DAX (Deutscher Aktienindex) es el índice bursátil de referencia de la Bolsa de Fráncfort. Se le conoce también como Dax 30. Es el índice más conocido de la Bolsa alemana. CAC 40 (Cotation Assistée en Continu), es el índice bursátil francés que toma en cuenta a los 40 valores más significativos de entre las cien mayores empresas negociadas en la Bolsa de París. Índice Nikkei, es el índice bursátil más popular del mercado japonés. Lo componen los 225 valores más líquidos que cotizan en la Bolsa de Tokio. Hang Seng Index (HSI) es el principal índice bursátil chino de Hong Kong. Bovespa o Bolsa de Valores de São Paulo es la más importante y primera en Latinoamérica por la cantidad de montos negociados que diariamente registra. Es un gran referente para todas las bolsas de nuestra región y, en especial, para la Bolsa de Valores de Lima. Estos índices son importantes, pues nos sirven como referencia de cómo marchan las bolsa del mundo, y nuestra bolsa no es ajena a las demás. Recordemos que vivimos en un mundo globalizado y, aunque no es determinante el comportamiento de las demás bolsas en la BVL, sí son referentes a tomar en cuenta porque de alguna manera influyen en el comportamiento de los inversionistas.
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