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Description


Análisis e interpretación de Razones Financieras



INTRODUCCION Uno de los métodos más útiles y más comunes dentro del análisis financiero es el conocido como método de razones financieras. Este método consiste en "determinar las relaciones existentes entre los diferentes rubros de los estados financieros, para que mediante una correcta interpretación, pueda obtener información acerca del desempeño anterior de la empresa y su postura financiera para el futuro cercano". Una razón expresa la relación matemática entre dos o más cantidades, de ahí que mediante éstas puedas calcular la relación existente entre algunos conceptos de los estados financieros.



El uso de las razones financieras empieza a cobrar sentido si se piensa que mediante ellas se puede encontrar condiciones y tendencias que no pueden ser encontradas si observas individualmente cada uno de sus componentes. Las razones financieras ayudan a determinar las relaciones existentes entre diferentes rubros de los estados financieros. Al realizar este tipo de análisis, es necesario tener un parámetro de comparación de las razones financieras, por lo que podemos compararlas contra las razones financieras de años anteriores, las razones financieras que resulten de la planeación o bien las razones financieras de otra empresa de la misma industria y de la misma rama de actividad económica. Es indispensable saber que lo más importante de este método es el juicio y la inteligencia del analista para interpretar correctamente las razones obtenidas, ya que las razones financieras por si solas no dicen nada, mientras que una correcta interpretación puede señalar algunas situaciones claves que merecen una investigación más profunda. También es necesario que saber que las razones financieras, como otras herramientas de análisis, están orientadas hacia el futuro, ya que en el presente no podemos tomar decisiones que modifiquen el pasado. Por ello, es necesario tratar de estimar las condiciones futuras que pueden afectar el éxito de una determinada decisión; tal es el caso de factores económicos (inflación), legales (reformas fiscales), políticos y sociales. El éxito del análisis financiero depende del criterio y juicio del analista A continuación se presentan las razones que se consideran comunes:
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Análisis e interpretación de Razones Financieras



Los objetivos del análisis de estados financieros son: • Conocer y entender la situación financiera de la empresa. • Descubrir problemas en las empresas • Tomar decisiones acertadas para optimizar utilidades y servicios. • Proporcionar información clara, sencilla y accesible en forma escrita a: • Acreedores, • Proveedores, • Propietarios, • Inversionistas, • Directivos, • Trabajadores, • Etc. El analista de estados financieros cuenta a la fecha con una cantidad bastante considerable de métodos para llevar a cabo dichos estudios. Tenemos que hacer la salvedad que es conveniente que en toda acción el analista, aplique varios de los métodos de análisis y no se conforme con uno solo; ya que no podemos afirmar que existe un método que por si solo haga que se considere suficiente su única aplicación.



Por otro lado el analista debe considerar aquellas herramientas o razones financieras, que le sean aplicables a los Estados Financieros que este analizando.
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Análisis e interpretación de Razones Financieras



RAZONES DE LIQUIDEZ. La finalidad de este grupo de razones financieras es analizar la capacidad de pago de la empresa en el corto plazo y los niveles del circulante.



Capital Trabajo Esta razón mide la capacidad crediticia ya que representa el margen de seguridad para los acreedores o bien la capacidad de pagar de la empresa para cubrir sus deudas a coro plazo, es decir es el dinero con que la empresa cuenta para realizar sus operaciones normales. Capital Neto de Trabajo = Activo Circulante – Pasivo Circulante. Este índice indica la cantidad con la que cuenta la empresa para realizar sus operaciones normales, después de haber cubierto sus obligaciones a corto plazo.



Índice de Solvencia o Razón Circulante. Esta razón es la que mide la capacidad de la empresa cuando esta solicita un crédito a corto plazo, es decir, mide la habilidad para cubrir sus deudas y obligaciones a corto plazo. Índice de Solvencia =



Activo circulante Pasivo circulante



En esta razón se exigía una relación anteriormente de 2 a 1; actualmente, debido a la utilización excesiva del dinero y considerando la situación económica del país en general esta puede ser menor, considerando también el giro de la empresa para poder de esta manera dar una buena interpretación.



Prueba del Ácido. Esta razón mide la capacidad de la empresa respecto a sus deudas a corto plazo y/o a su habilidad de pagar sus deudas y obligaciones cuando esas vencen, con base a sus cuentas y documentos para cobrar a corto plazo. Índice de Solvencia Inmediata =



Activo circulante (-) Inventarios Pasivo circulante



En esa razón se exigía una proporción de 1.5 a 1 por lo mencionado en la razón anterior. Razón de Fondo de Maniobra. Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras Esta razón mide la inversión neta en recursos circulantes, con relación a la inversión bruta Total. Razón de Fondo de Maniobra =



Capital de Trabajo Total del Activo



El porcentaje resultante debe ser mayor del 5% porque de lo contrario representaría un bajos niveles de liquidez.



RAZONES DE APALANCAMIENTO



Este grupo tiene como propósito analizar la estructura financiera de la empresa, y particularmente el financiamiento externo de la empresa. Determinan la capacidad de cumplir con los compromisos a largo plazo. Tan perjudicial es endeudarse, como no hacerlo, pues el pasivo es una herramienta importante para el crecimiento y desarrollo de cualquier entidad. Pasivo es sinónimo de riesgo, por lo que las siguientes relaciones evalúan el riesgo financiero de una entidad. Estabilidad Financiera o Apalancamiento Financiero. Este grupo de razones tiene como finalidad conocer la proporción que existe en el origen de la inversión de la empresa, con relación al capital propio y ajeno. Razón de Endeudamiento



=



Pasivo total Activo total



Este índice representa el grado de endeudamiento de una entidad con respecto a sus activos totales



Apalancamiento Externo



=



Pasivo total Total Patrimonio



Este índice representa el porcentaje de deuda aportado por terceros con respecto al patrimonio de la compaňiañ En estas razones se considera una proporción de 1 a 1, ya que si el capital ajeno fuera mayor al propio, se corre el riesgo de que la empresa pase a manos de sus
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Análisis e interpretación de Razones Financieras acreedores (3ras. Personas), ya que al tener estos una mayor inversión no se podrían cubrir sus deudas de tal manera que la empresa pasaría a ser de ellos. Índice de Inversión de Capital Estas razones muestran la relación que guardan los bienes estables con el capital propio que es una inversión permanente más el capital ajeno a largo plazo; la finalidad es que muestre la posibilidad que tiene la empresa de adquirir nuevos activos fijos. Índice de inversión de capital =



Activo fijo Capital contable



La proporción adecuada de esta razón dependerá del tipo de empresa que se esté analizando, y el tiempo que esta lleve establecida operando normalmente.



Índice del Valor Contable de Capital. Esta razón nos muestra la parte excedente que la entidad a generado con el patrimonio de sus propietarios. Este excedente está compuesto por las utilidades, sus reservas de capital y superávit, es recomendable investigar si se han distribuido utilidades para poder llegar a una interpretación mas exacta. Índice del valor contable de capital =



Capital contable Capital social pagado



Con resultado en esta razón inferior a uno significa pérdida de capital social pagado, si sucede así la empresa deberá ser motivo de análisis profundo.



RAZONES DE ACTIVIDAD o de GERENCIA Las razones de actividad se emplean para medir la velocidad a la que diversas cuentas se convierten en ventas o en efectivo, y su objetivo es evaluar la recuperación de la cartera, los pagos a proveedores y el movimiento y niveles de los inventarios. Muestran la eficiencia de la operación de la empresa Dias de inventario: Representa el promedio de días que un artículo permanece en el inventario de la empresa. O también el margen de seguridad en inventarios que una compañía posee para hacer frente a los pedidos de clientes. Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras Dias de Inventario =



Inventario x 360 Ventas



Rotación de Cuentas por Cobrar Esta razón financiera nos permite conocer el grado de eficiencia en el cobro de las cuentas, así como la efectividad política en el otorgamiento de créditos. Para ello es necesario toar solo las ventas a crédito deduciendo de ellas las devoluciones, rebajas, bonificaciones y descuentos para poderlas comparar con el promedio de los saldos mensuales de los clientes para conocer el número de veces que este promedio se desplaza, es decir, ese índice nos indica la eficiencia del departamento de cobranzas. Rotación de Cuentas por Cobrar =



Ventas Netas Crédito Cuentas por Cobrar



Para saber si el resultado obtenido es satisfactorio, es necesario conocer la actividad de la empresa; sin embargo, mientras mayor sea el índice de rotación, mejor será la política administrativa, ya que esta razón nos muestra las veces que se recupera la inversión. Y entre menor sea el plazo de cobro, indica un ciclo económico mejor para la empresa ya que nos muestra el plazo de cobrar en días promedio de nuestras cuentas.



Índice de Rotación de Cuentas por Pagar. Esta razón financiera nos permite conocer el grado de eficiencia de las cuentas por pagar de la empresa y mide la frecuencia con que se pagan dichas cuentas. . Rotación de Cuentas por Pagar =



Compras Cuentas por Pagar



En estas razones es importante que el plazo de pago sea mayor al plazo de cobro, ya que de ser así la empresa se encontraría en una situación financiera favorable. Rotación de Inventarios. Estas razones financieras nos ayudan para medir la eficiencia en nuestras ventas, por medio del desplazamiento de nuestros inventarios; así mismo nos ayuda a conocer el número de días promedio necesarios para vender dichos inventarios; de igual manera nos ayuda a conocer indirectamente si la política administrativa a sido acertada.
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Análisis e interpretación de Razones Financieras Rotación de Inventarios



=



Costo de Ventas Inventarios



Entre mayor sea el índice obtenido, mejor será la política administrativa seguida, y entre menor sea el plazo de venta significará que la recuperación de nuestro efectivo es óptimo. Sin embargo es necesario tener presente el giro de la empresa y sus políticas establecidas.



Índice de Rotación de Activos



Estas razones financieras nos permiten medir la eficiencia en la utilización de los activos fijos así como la estructura total de dichos activos, mostrando el número de veces de su utilización. FORMULAS: Rotación de Activo Fijo



Rotación de Activo Total



=



Ventas Netas Activos Fijos



=



Ventas Netas Activos Totales



Una rotación baja en cualquier empresa nos indica que hay ventas insuficientes y/o inversiones elevadas en activos fijos, y que esto nos está ocasionando aumento en nuestros costos, por las depreciaciones, seguros, refacciones, reparaciones, etc.



RAZONES O INDICES DE RENTABILIDAD. El propósito de este tipo de razones financieras es medir la capacidad de la empresa para generar utilidades con base en los recursos invertidos. La rentabilidad es el resultado neto de varias políticas y decisiones. Las razones de rentabilidad muestran los efectos combinados de la liquidez, de la administración de activos y de la administración de las deudas sobre los resultados en operación.



Margen de Utilidad o de Productividad. Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras Este conjunto de razones financieras nos muestran el rendimiento que por ventas obtiene la empresa en sus operaciones propias, y de la utilidad que le representa a cada uno de los socios de acuerdo al número de a acciones en su poder. FORMULAS:



Margen de Utilidad Bruta



=



Margen de Utilidad Operativa



Utilidad Bruta Ventas



=



Utilidad Operativa Ventas



Margen de Utilidad antes de I. e Imp. =



Utilidad antes de Imp. Ventas



Margen de Utilidad Neta



Utilidad Neta Ventas



=



Aquí es recomendable que el índice obtenido en cada una de las razones sea mayor, ya que nos indicará que la aplicación de las políticas administrativas adoptadas han sido las correctas y que estas redundarán en una situación financiera de cumplimientos de la metas y objetivos de la compañía. Rendimiento sobre el Capital Contable. Esta razón muestra cual ha sido la ganancia que ha obtenido la empresa, frente a la inversión que fue requerida para lograrla. Los fundamentos de este índice son: a) El fin de una empresa es la obtención del máximo rendimiento del capital invertido. b) Se debe controlar en lo mejor posible los elementos que ejerzan influencia sobre la meta de la empresa. FORMULAS:



Rendimiento sobre Capital ROE =



Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras Rendimiento sobre Capital Empleado =



Utilidad Neta. Capital + Deuda a L. P.



Rendimiento s/ Capital de Trabajo =



Utilidad Neta. Capital de Trabajo.



Utilidades por Accion (EPS) =



Utilidad p/ACC. Comunes Acciones Comunes



Mientras mayor sea el rendimiento obtenido, la política administrativa adoptada por la empresa nos llevará a una situación financiera solvente y estable, que esta aportando resultados atractivos a los accionistas de la compañía.



Rendimiento sobre Activos Totales. Esa razón financiera nos muestra la eficiencia en la aplicación de las políticas administrativas, indicándonos el rendimiento obtenido de acuerdo a nuestra propia inversión. FORMULA: Rendimiento s/ Activos (ROA) =



Utilidad Neta. Activos Totales.



Nos muestras la proporción de rendimientos que generan los activos totales de la compañía. Mientras mayor sea el porcentaje de rendimiento, dichas políticas administrativas serán buenas.



En las páginas que siguen se muestran los resultados de la aplicación de estas razones financieras a los estados financieros de la empresa INDUSTRAL EL VOLCAN SA DE CV, la que se dedica a la producción y exportación de Café de exportación. La empresa fue fundada en 1981 por un grupo de 10 accionistas visionarios, que tienen como misión ofrecer a nivel internacional un producto de la mejor calidad, para un mundo exigente. Se anexan además los estados financieros base, sobre los que se ha procedido a realizar este análisis. Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras



Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras INDUSTRIAS EL VOLCAN, SA DE CV. CALCULO DE RAZONES FINANCIERAS



Razones Financieras 2010



RAZONES DE LIQUIDEZ Capital de Trabajo



Activo Circulante - Pasivo Circulante



3,148,150.39



Activo Circulante Pasivo Circulante



33,449,904.91 30,301,754.52



1.1039



Prueba Acida



Activo Circulante - Inventarios Pasivo Circulante



19,046,389.24 30,301,754.52



0.6286



Prueba Super Acida



Activo Circulante - Inventarios Pasivo Circulante



19,046,389.24 30,301,754.52



0.6286



Capital de Trabajo Total del Activo



3,148,150.39 58,490,390.72



5.38%



Razon Circulante



Razon de fondo de Maniobra



RAZONES DE APALANCAMIENTO



Razon de Endeudamiento



Pasivos Totales Activos Totales



34,717,040.02 58,490,390.72



59%



Razon de Autonomia



Total Patrimonio Activos Totales



23,773,350.70 58,490,390.72



41%



Razon de Apalancamiento Externo



Total Pasivo Total Patrimonio



34,717,040.02 23,773,350.70



146%



Razon de Apalancamiento Interno



Total Patrimonio Total Pasivo



23,773,350.70 34,717,040.02



68%



Razon de Capitalizacion Externo



Deuda a Largo Plazo Patrimonio + Deuda a L. Plazo



4,089,501.78 16,603,787.51



25%



Razon de Capitalizacion Interno



Patrimonio Patrimonio + Deuda a L. Plazo



23,773,350.70 16,603,787.51



143%



Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras



RAZONES DE ACTIVIDAD O GERENCIA



Dias de Inventario



Rotacion de inventario



Dias de Cuentas por Cobrar



Rotacion de Cuentas Por Cobrar



Dias de Cuentas por Pagar



Rotacion de Cuentas Por Pagar



Rotacion de Activo Fijo



Rotacion de Activos Totales



Rotacion del Capital de Trabajo



Juan Antonio Castillo



Inventario x 360 Ventas



5,185,265,641.20 110,426,603.65



46.9567



Costo de Ventas Inventarios



100,077,444.40 14,403,515.67



6.9481



5,889,907,850.40 110,426,603.65



53.3378



110,426,603.65 16,360,855.14



6.7494



5,786,163,982.80 100,077,444.40



57.8169



Compras Cuentas por Pagar



100,077,444.40 16,072,677.73



6.2266



Ventas Activos Fijo



110,426,603.65 23,894,317.93



4.6215



Ventas Activos Totales



111,267,334.68 58,490,390.72



1.9023



Ventas Captial de Trabajo



111,267,334.68 3,148,150.39



35.3437



Cuentas por Cobrar x 360 Ventas



Ventas Cuentas por Cobrar



Cuentas por Pagar x 360 Compras anuales
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Análisis e interpretación de Razones Financieras



RAZONES DE RENTABILIDAD



Margen de utilidad bruta



Utilidad Bruta Ventas



10,349,159.25 110,426,603.65



9%



Utilidad Operativa Ventas



7,443,422.97 110,426,603.65



7%



Utilidad Antes de Impuestos Ventas



5,637,650.13 110,426,603.65



5%



Utilidad Neta Ventas



4,674,060.40 110,426,603.65



4%



Rendimiento sobre Activos (ROA)



Utilidad Neta Activos Totales



4,674,060.40 58,490,390.72



8%



Rendimiento sobre Capital (ROE)



Utilidad Neta Capital en Acc. Ordinarias



4,674,060.40 12,514,285.73



37%



Rendimiento S/Capital Empleado



Utilidad Neta Patrimonio + deuda a L. Plazo



4,674,060.40 16,603,787.51



28%



Rendimiento S/Capital de Trabajo



Utilidad Neta Capital de Trabajo



4,674,060.40 3,148,150.39



1.4847



Utilidades por Accion (EPS)



Utilidad para ACC. Comunes Acciones Comunes



4,674,060.40 1,095,000.00



4.2685



Valor en Libros de la Accion Ord.



Capital en Acc. Ordinarias # acciones ord. En Circulacio



12,514,285.73 1,095,000.00



11.4286



Margen de utilidad Operativa



Margen de Utilidad A. de Impuestos



Margen de Utilidad Neta



A continuación se presenta el Resumen de lo Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras



INDUSTRIAS EL VOLCAN, SA DE CV. Nombre de las Razones



Expresado



2010



RAZONES DE LIQUIDEZ Capital de Trabajo Razón circulante Prueba Acida Prueba Súper Acida Razón de fondo de Maniobra



Monto Veces Veces Veces Porcentaje



$3148,150.39 1.1039 0.6286 0.6286 5.38%



RAZONES DE APALANCAMIENTO Razón de Endeudamiento Razón de Autonomía Razón de Apalancamiento Externo Razón de Apalancamiento Interno Razón de Capitalización Externo Razón de Capitalización Interno



Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje



59.36% 40.64% 146.03% 68.48% 24.63% 143.18%



RAZONES DE ACTIVIDAD O GERENCIA Días de Inventario Rotación de Inventario Días de Cuentas por Cobrar Rotación de Cuentas Por Cobrar Días de Cuentas por Pagar Rotación de Cuentas Por Pagar Rotación de Activo Fijo Rotación de Activos Totales Rotación del Capital de Trabajo



Días Veces x Año Días Veces x Año Días Veces x Año Veces x Año Veces x Año Veces x Año



46.96 6.9481 53.3378 6.7494 57.8169 6.2266 4.6215 1.9023 35.3437



RAZONES DE RENTABILIDAD Margen de utilidad bruta Margen de utilidad Operativa Margen de Utilidad A. de Impuestos Margen de Utilidad Neta Rendimiento sobre Activos (ROA) Rendimiento sobre Capital (ROE) Rendimiento S/Capital Empleado Rendimiento S/Capital de Trabajo Utilidades por Acción (EPS) Valor en Libros Acción Ordinaria



Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Valor Valor



9.37% 6.74% 5.11% 4.23% 7.99% 37.35% 28.15% 148% 4.27 11.43



Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras Ahora procederemos a analizar los resultados de las razones de liquidez que hemos obtenido al aplicarlos a los estados financieros que se anexan. RAZONES DE LIQUIDEZ Capital de Trabajo Razón circulante Prueba Acida Prueba Súper Acida Razón de fondo de Maniobra



Monto Veces Veces Veces Porcentaje



$3148,150.39 1.1039 0.6286 0.6286 5.38%



La compañía posee una Capital de trabajo bastante amplio como para cubrir las necesidades inmediatas de flujo de efectivo. Además se observa que la empresa posee $1.1039 por cada Dólar en deuda corriente que posee, Se puede asegurar que la empresa en estos momentos no cuenta con la capacidad de cubrir en la totalidad los pasivos corrientes con los fondos circulantes que posee, pues necesitaría vender casi todo su inventario para cubrir en su totalidad las deudas corrientes. Se recomienda a la Empresa que mejore su capacidad de pago, revisar las aplicaciones realizadas en las cuentas de Costos y gastos por compras al contado, para descartar que se estén llevando como costos algunos valores que podrían contabilizarse dentro de la cuenta de inventarios de materias primas.



RAZONES DE APALANCAMIENTO Razón de Endeudamiento Razón de Autonomía Razón de Apalancamiento Externo Razón de Apalancamiento Interno Razón de Capitalización Externo Razón de Capitalización Interno



Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje



59.36% 40.64% 146.03% 68.48% 24.63% 143.18%



Como ya hemos comentado lo perjudicial es endeudarse, pero también es no hacerlo, pues el pasivo es una herramienta importante para el crecimiento y desarrollo de cualquier entidad. Pasivo es sinónimo de riesgo, por lo que en las anteriores razones hemos evaluado el riesgo financiero de una entidad.



Se observa en estos resultados que más del 59% del los fondos utilizados por la entidades en sus operaciones es aportado por terceros, mientras que solamente un 40% Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras



RAZONES DE ACTIVIDAD O GERENCIA Dias de Inventario Rotacion de Inventario Dias de Cuentas por Cobrar Rotacion de Cuentas Por Cobrar Dias de Cuentas por Pagar Rotación de Cuentas Por Pagar Rotacion de Activo Fijo Rotacion de Activos Totales Rotacion del Capital de Trabajo



dias Veces dias Veces dias Veces Veces Veces x Año Veces



46.96 6.9481 53.3378 6.7494 57.8169 6.2266 4.6215 1.9023 35.3437



Al analizar la tabla anterior, observamos como la gestión administrativa y financiera esta dando buenos resultados, aunque falta mucho por hacer, para llegar a un nivel optimo de operatividad de la empresa. Al obtener una buena rotación de inventario, y una buena relación entre los días de cobranza y los de pago, nos da idea de que las políticas de la empresa en cuanto a esos rubros esta siendo bastante acertada. Es importante recomendar que se hagan estudios de nuevos mercados para expandir el negocio, y mejorar los niveles de venta. Revisando además las políticas de créditos, tanto a nivel de cuentas por cobrar como del lado de las cuentas por pagar.



Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras



RAZONES DE RENTABILIDAD Margen de utilidad bruta Margen de utilidad Operativa Margen de Utilidad A. de Impuestos Margen de Utilidad Neta Rendimiento sobre Activos (ROA) Rendimiento sobre Capital (ROE) Rendimiento S/Capital Empleado Rendimiento S/Capital de Trabajo Utilidades por Accion (EPS) Valor en Libros Accion Ordinaria



Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Porcentaje Veces Veces



9.37% 6.74% 5.11% 4.23% 7.99% 37.35% 28.15% 148% 4.27 11.43



Como podemos observar en la tabla anterior la empresa es muy rentable, muy a pesar de la crisis económica que estremeció al mundo en ese año. El obtener una tasa del 4% sobre la utilidad neta nos habla bien de la gestión realizada por la gerencia, aunque como hemos mencionado esto se puede mejorar con un poco de atención en los costos y gastos operativos, asi como también, revisando las tasas de interés que se están pagando por los empréstitos que la compañía ha adquiro.



RECOMENDACIONES.



Juan Antonio Castillo
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Análisis e interpretación de Razones Financieras Previo al análisis de Estados Financiero es recomendable en lo posible que estos esten debidamente auditados ya que con los indicadores financieros que se determinen, se tomarán decisiones importantes para la empresa. Revisar a fondo el contenido de los Estados Financieros para llegar a una conclusión adecuada con respecto a la situación de la empresa, ya que algunos elementos y factores influyen por no ser cuantificables y no figuran en el cuerpo de los mismos, tales como la capacidad de la administración, localización de la empresa con respecto a las fuentes de abastecimiento, condiciones de la manera en que opera, condiciones de la rama industrial a que pertenece, problemas técnicos, industriales y régimen fiscal. Hacer énfasis en los factores externos que pueden tener implicaciones en el funcionamiento de las empresas como la inflación, el tipo de cambio cuando los reportes se presentan en moneda diferente a la del país en el cual se encuentra la empresa sujeta de análisis. Una vez tengamos los indicadores financieros es recomendable que hagamos comparaciones con otras empresas de la categoría, es decir, buscar los indicadores de otras empresas que se dediquen a la misma actividad, por ejemplo, si es una empresa industrial, lo ideal es compararse con otra empresa de este tipo., considerando la complejidad de ambas, ya que tendrán distintas metas. Cuando se acuda a una fuente de financiamiento externa debemos asegurarnos de que la entidad se encuentre regulada por la institución correspondiente y que cumple sus obligaciones fiscales verificando que la tasa de intereses que paguemos sea de acuerdo a las condiciones de mercado. Cuando se preparen análisis financieros debemos estar actualizados de las distintas modificaciones tanto legales como contables para verificar la consistencia de la información para la toma de decisiones.
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Análisis e interpretación de Razones Financieras



CONCLUSIONES. Para efectuar el análisis e interpretación de los Estados Financieros es necesario conocer la composición y forma de presentación de los Estados Financieros Básicos, tales como el Estado de Perdidas y Ganancias, el Balance General, el Estado de Flujo de Efectivo y el Estado de Utilidades Acumuladas Retenidas ya que nos permite evaluar el progreso de la administración de una empresa sobre sus resultados, su posición financiera, sus actividades de operación, inversión y financiamiento, entre otras cosas. El proceso de análisis financiero que hemos desarrollado, se han analizados un buen porcentaje de las variables tanto internas como externas que pudieron haber influido en los resultados de la compañía.. Se ha determinado que a la fecha de los Estados Financieros proporcionados, los resultados de la compañía eran aceptables, con posibilidades de mejorar para el siguiente año.. Se espera que la empresa siga las recomendaciones que se han sugerido, para que pueda tomar las decisiones acertadas y obtener mejores resultados.
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