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Short Description

Descripción: Analisis e Interpretacion de Estados Financieros...
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Mapa Curricular Clave del curso: FI04001 Nombre del curso: Análisis e interpretación de estados financieros



Este curso pertenece al módulo de certificación Finanzas junto con las materias: FI04001: Análisis e interpretación de estados financieros FI04002: Evaluación de proyecto FI04003: Fuentes de financiamiento FI04004: Finanzas internacionales FI04005: Admnistración de capital de trabajo y estructuras de capital FI04006: Seminario de finanzas Carreras que lo ofrecen: INI, ICF, LAE, LIN, IPO Periodo: 4to



Temario Módulo 1. Estados financieros Tema 1. Estados financieros



1.1. Balance general. 1.2. Estado de resultados y costos. 1.3. Estado de posición financiera. 1.4. Otros estados financieros. 1.5. Notas de los estados financieros. Módulo 2. Reexpresión de los estados financieros Tema 2. Reexpresión de los estados financieros



2.1. 2.2. 2.3.



Inflación y devaluación. Técnicas empleadas para la solución de problemas. Método utilizado en México para conocer los efectos de la inflación en la información financiera.



Módulo 3. Técnicas de análisis de estados financieros Tema 3. Técnicas de análisis de estados financieros



3.1. 3.2. 3.3. 3.4. 3.5.



Liquidez y solvencia. Rentabilidad. Productividad. Apalancamiento. Análisis Du pont.



Módulo 4. Análisis y proyección de estados financieros Tema 4. Análisis y proyección de estados financieros



4.1. 4.2. 4.3. 4.4.



Estados financieros Pro forma. Análisis de punto de equilibrio. Valor económico agregado. Valor de mercado agregado pont.
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Bibliografía Te recordamos que es obligatorio contar con tu libro de texto para el desarrollo de tu curso. Los apoyos visuales del curso y la explicación del tema son solamente guías y síntesis de la información que deberás investigar y estudiar para el correcto desarrollo de tus ejercicios. Libro de texto 



Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126)



Libro de apoyo 



Van Horne, James C. "Administración Financiera". México: Pearson Educación, 2003. (ISBN: 968880950-0)



Bibliografía por actividad Número de Tema



Bibliografía a revisar en el tema Libro de texto:



1







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 1, Sección 2.



Libro de texto: 2







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 1, Sección 3.



Libro de texto: 3







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 1, Sección 3.



Libro de texto: 4







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 1, Sección 5 y 6.



Libro de texto: 5







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 1, Sección 4 y 5.
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Libro de texto: 6







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 2, Sección 1.



Libro de texto: 7







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 2, Sección 2.



Libro de texto: 8







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 2, Sección 3.



Libro de texto: 



9



Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 2, Sección 3.



Libro de apoyo: 



Van Horne, James C. "Administración Financiera". México: Pearson Educación, 2003. (ISBN: 968880950-0) o Pág. 762-769.



Libro de texto: 



10



Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 3, Sección 6.



Libro de apoyo: 



Van Horne, James C. "Administración Financiera". México: Pearson Educación, 2003. (ISBN: 968880950-0) o Pág. 771.



Libro de texto: 11







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 3, Sección 3.
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Libro de texto: 12







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 3, sección 4.



Libro de texto: 13







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 3.



Libro de texto: 



14



Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 1, Sección 7.



Libro de apoyo: 



Van Horne, James C. "Administración Financiera". México: Pearson Educación, 2003. (ISBN: 968880950-0) o Pág. 799.



Libro de texto: 



15



Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 1, Sección 7.



Libro de apoyo: 



Van Horne, James C. "Administración Financiera". México: Pearson Educación, 2003. (ISBN: 968880950-0) o Pág. 800-817.



Libro de texto: 16







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 3, Sección 10.



Libro de texto: 17







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 3, Sección 11.
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Libro de texto: 18







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 3, Sección 4, 5 y 13.



Libro de texto: 19







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 3, Sección 8.



Libro de texto: 20







Moreno J. (2003). Estados Financieros, Análisis e Interpretación. México: CECSA (ISBN: 9702404126) o Parte 4, Sección 9.



Calendario



Semana 1 Tema 1 Tema 2



Puntos 4 -



Tema 3



4



Tema 4 Tema 5 Semana 2 Tema 6 Tema 7 Tema 8 Tema 9 Tema 10 Examen rápido



-



Puntos 4 4 10



Semana 3 Tema 11 Tema 12 Tema 13 Tema 14 Tema 15 Avance Práctica Integradora Semana 4 Tema 16 Tema 17 Tema 18 Tema 19 Tema 20 Entrega Práctica Integradora Examen final



Puntos 4 4 7



Puntos 4 15 40



Nota: El profesor indicará los apartados del proyecto final que deberás entregar en el primer avance.
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Tema 1. Balance general Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Definir y aplicar los conceptos del balance general (estado de situación financiera).



Introducción



Suponte que hoy en día tienes un negocio de instalaciones eléctricas. La empresa que tienes relativamente ha sido pequeña medida en su nivel de ventas. Administrativamente no las has formalizado, lo que quiere decir que no generar información financiera para la toma de decisiones. El negocio ha crecido y te encuentras en una situación en la cual hay un contrato muy atractivo y por lo tanto estás muy interesado en participar. En el mercado eres conocido como el mejor instalador de estructuras eléctricas y por lo tanto la empresa que se encuentra licitando su contrato le interesas. Debido a que no tienes información de tu negocio, la contratante no puede hacer el trato dado que sus políticas internas requieren que todos sus proveedores sean conocidos en cuanto a su situación financiera. Si tú fueras el dueño de este negocio, ¿te resignarías a no quedarte este contrato por esta situación o realmente trabajarías para poder mostrar una foto de tu negocio? Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: La empresa “Construcción Mía, SA” presentó la siguiente información como parte de su estado de situación financiera del año pasado:



Construcción Mía, SA Estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2008 Activo



Pasivo



Activo circulante



Pasivo corto plazo



Efectivo



Préstamos bancario



60,000.00
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Bancos Clientes Inventario Total de activo circulante



60,000.00 38,000.00 15,000.00 125,000.00



Impuesto



10,000.00



Proveedores



35,000.00



Acreedores diversos



14,000.00



Total pasivo a corto 119,000.00 plazo Pasivo a largo plazo



Activo fijo Edificio Depreciación acumulada Maquinaria y equipo Depreciación acumulada Total de activo fijo



Total de activos



80,000.00



Hipoteca por pagar



32,000.00



Total de pasivo a largo plazo



32,000.00



8,000.00 60,000.00



Capital



6,000.00 126,000.00



251,000.00



Capital social



100,000.00



Total capital



100,000.00



Total de pasivo y capital



251,000.00



Ahora, desea hacer nuevamente el estado de situación financiera para el cierre de este año, pero hubo algunos cambios y los tiene que registrar, ayúdale a realizar el estado financiero de cierre de año basándote en la siguiente información:          



El efectivo aumentó en un 20%. La cuenta en bancos tuvo un aumento del 35%. La hipoteca por pagar se mantuvo en el mismo rango. Hubo una aportación de capital por parte de los socios de $30,000. La depreciación acumulada se mantuvo en 10%. La maquinaria y equipo aumentó en $10,000. El préstamo bancario se disminuyo en un 20%. El inventario termino siendo $3,700 mas La cuenta de proveedores aumento en $5,000. El impuesto disminuyó en $900



Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.
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Tema 2. Estado de resultados Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de:  



Identificar los elementos básicos del estado de resultados. Obtener el estado de resultados de una compañía en un período de tiempo.



Introducción



Sigamos con el caso de la empresa en instalaciones eléctricas. Vamos a suponer que para ganar el contrato pudiste formular el estado de situación financiera y ganaste el contrato. Ahora la situación es la siguiente: Dado que el contrato que ganaste es muy grande preferiste conformar otra empresa para no mezclarla con tu negocio actual, además, para poder financiar las inversiones que requerías te asociaste con un inversionista que solamente puso capital y no administra el negocio. El inversionista te pidió que le reportaras mensualmente el comportamiento de las utilidades del contrato.  



¿Qué información le presentarías a tu socio inversionista? ¿Para que crees que solicita esta información?



Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: La empresa “Rock This Town, SA” te da la siguiente información, con el fin de que le ayudes a elaborar su estado de resultados del ejercicio que acaba de concluir:  



Las ventas netas de la empresa ascendieron a $200,000, de los cuales el 45% representa el costo de ventas. Decidieron separar los gastos por su naturaleza quedando de la siguiente manera: o Gastos Generales representan el 10% de sus ventas. o Gastos de Administración son el 20%. o Gastos de Ventas representan el 5% de sus ventas.
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No se incurrió en otros gastos, pero se tuvo un ingreso extraordinario por la venta de una de sus máquinas en $35,000. El impuesto que tuvieron que pagar por sus operaciones fue de $9,500.



Supón que es la primera vez que realizas este estado, por lo que tienes un saldo de $0.00 para el ejercicio anterior. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 3. Revisión de costos Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de:   



Conocer los tipos de costos. Determinar el comportamiento de los costos. Analizar los costos de una compañía.



Introducción



La empresa de dulces La Mexicana S.A. de C.V. se encuentra en la siguiente situación: tiene veinte líneas de productos de caramelos y su práctica para establecer precios es con base en un prorrateo del costo total de producción. Sin embargo cada tipo de dulce lleva un proceso diferente. La Mexicana está por asociarse con una compañía americana para distribuir sus dulces en los Estados Unidos. La gente de marketing pregunta cuál es el margen de cada tipo de dulces para establecer las estrategias de publicidad. ¿Crees que con el sistema de costos que tiene la compañía podrá responder adecuadamente al personal de Marketing? Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Con base en el estado de costo de producción y ventas anexo, debes investigar algunas herramientas que permitan el análisis de esta información. Apóyate en libros de texto relacionados con el tema o bien utiliza la Biblioteca Digital. Aplica por lo
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menos 3 formas de analizar la información que se presenta y haz una conclusión sobre los resultados que obtengas. Estado de costo de producción y ventas del 1 al 31 de enero de 200X Compras netas de materias primas



$



15,000



+ Inventario inicial de materias primas



$



7,000



- Inventario final de materias primas



$



6,000



= Materia prima utilizada



$



16,000



+ Mano de obra directa



$



6,000



= Costo primo



$



22,000



+ Gastos indirectos de fabricación



$



5,000



= Costo total de manufactura



$



27,000



+ Inventario inicial de producción en proceso $



7,000



- Inventario final producción en proceso



$



6,000



= Costo total de artículos producidos



$



28,000



+ Inventario inicial de productos terminados



$



3,000



- Inventario final de productos terminados



$



2,000



= COSTO DE VENTAS



$



29,000



Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 4. Estado de flujos de efectivo Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Calcular un estado de posición financiera con sus elementos esenciales.



Introducción



Regresando a la empresa instaladora de estructuras eléctricas. Ha pasado un año después de que empezaste con el contrato, has tenido muy buenos resultados y por lo tanto la compañía que te contrató te ha solicitado participar en otra obra para la cual requieres realizar ciertas inversiones. Según tu estado de resultados, la utilidad que generaste este año cubre las inversiones que requieres para participar en este contrato. Sin embargo el dinero en la chequera no es el suficiente para realizar las inversiones.  



¿Cómo le explicarías a tu socio capitalista que no hay suficiente dinero para realizar las inversiones? ¿Crees que la política de pagos de la empresa que te contrató tenga algo que
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ver con el faltante de efectivo que observas en la chequera?



Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: La empresa “Cartones, SA” te ha contratado para que le asesores sobre la forma de elaborar su estado de flujo de efectivo para el fin del año 2007. Para esto te facilita los siguientes datos:      



Se vendieron 100,000 cajas de cartón, cada una con un valor de $2.00. El 70% se cobró en efectivo y el 30% restante se dio a crédito. También pidió un préstamo de $20,000, que prometió pagar en un plazo de dos años. Tenía cuentas pendientes con proveedores por $30,000 pesos y pagó el 50% de éstas, ya que destinó $15,000 a la compra de maquinaria y equipo. Para esto tuvo que hacer la venta de una de sus máquinas por $7,000. Su inventario pasó de ser de $7,000 a $5,000 para el fin del año. En el aspecto de inversiones le fue muy bien, pues cobró dividendos del 2% sobre el total de sus acciones, que tienen un valor de $500,000. También fue un buen año pues logró entrar a la bolsa y emitió acciones por un valor de $40,000. Los intereses de este año ascendieron a $24,000 y se pagó en su totalidad.



Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.
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Tema 5. Otros temas de estados financieros Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de:  



Comprender y obtener el estado de cambios en el capital. Identificar el valor de las notas en los estados financieros.



Introducción



La compañía La Reyna S.A. de C.V. ha entregado información financiera a un banco para solicitar un crédito. Debido a cuestiones de la industria hay un criterio específico para calcular el costo de venta. ¿Qué debería hacer esta compañía en sus estados financieros para aclarar este punto? Para la misma compañía en ese mismo año parte de las utilidades retenidas se repartieron como dividendos y además se invito a otro socio a participar en un proyecto de inversión. ¿Cómo reflejarías esto en un reporte? Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: La empresa “Galletitas, S.A.” necesita de tu ayuda para que elaborar el estado de variación en el capital contable. Ya lo ha hecho con anterioridad, pero no estuvo conforme con los resultados, por lo que solicita que se haga de nuevo. Para facilitar tu trabajo, reunió los saldos que tenía a principio de año y te pide reflejes los movimientos que hubo durante el año.    



Tenía $2’500,000 de capital social, del cual decidieron hacer una disminución de 20% durante el presente año. De ese 20% se decidió mandar el 10% al fondo de reserva, cuyo saldo anterior era de $100,000. El saldo de la utilidad del ejercicio era de $200,000 pero se decidió retener un 30% de las utilidades de este año, siendo estas de $400,000. Durante este año también le tocó hacer repartición de dividendos entre los
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socios, esto con un monto total de $90,000. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 6. Inflación y devaluación Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de:  



Describir lo que es la inflación y la devaluación. Interpretar los efectos de la inflación y de la devaluación.



Introducción ¿Qué sucedería si el “domingo” que acostumbraba a darte tu papá fuera el mismo año con año? ¿Podrías comprar lo mismo? ¿Si tu sueldo es de quince mil pesos mensuales y acostumbras ir de compras a Laredo, Tx y hay una devaluación del 20% que pasaría con tus compras? ¿El nivel de ventas de una compañía en un año de alta inflación es comparable con la de un año con baja inflación? Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: La empresa “Dos Hermanos, SA” desea saber cómo quedaría el estado de resultados después de hacer la “re-expresión”, tomando en cuenta que la inflación durante el 2008 fue del 7%. Para tal efecto la empresa presenta los siguientes datos, que son referentes a finales del año 2007:
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Ayúdale a hacer los ajustes necesarios en las cuentas que se ven afectadas por este incremento en la inflación. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 7. Técnicas empleadas para la solución de problemas Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Resolver los problemas causados por la inflación y devaluación.



Introducción ¿Si tuvieras una empresa y vives en un país susceptible a problemas de inflación y devaluación, qué acciones tomarías para evitar que tu compañía se vea afectada? ¿Qué acciones realizarías para poder comparar información o tomar decisiones? Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio
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Instrucciones: Investiga en tu libro de texto lo que es el Resultado Integral de Financiamiento (RIF) y haz un mapa conceptual donde especifiques todos los elementos que se toman en cuenta para su cálculo. Incluye una reflexión sobre el efecto que tiene la inflación en las partidas monetarias y de qué manera logra integrar dicho efecto el cálculo del RIF. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 8. Métodos usados en México Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Aplicar los métodos usados en México para reconocer los efectos de la inflación en la información financiera.



Introducción



Para revelar los efectos de la inflación y la devaluación en los estados financieros el Instituto Mexicano de Contadores Públicos ha emitido un boletín denominado B-10 cuyo propósito es establecer los principios y normas contables. El objetivo de este boletín es que la información financiera proporcionada por las empresas mediante sus estados financieros presente criterios homogéneos para la revelación de los efectos causados por la inflación. En este boletín encontraremos los métodos y formas de calcula para mostrar los efectos de la inflación. Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: Consulta la bibliografía del Instituto Mexicano de Contadores Públicos, que encontrarás en la siguiente liga: http://portal.imcp.org.mx/.
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En ella encontrarás el boletín B-10, revísalo y haz un mapa conceptual con la información más relevante, como los cambios en las normas y sus aplicaciones. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 9. Análisis de liquidez y solvencia Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de:   



Definir los conceptos de liquidez y solvencia. Obtener un análisis de liquidez y solvencia. Interpretar las razones de liquidez y solvencia.



Introducción



Suponga que hoy en día tiene una empresa cuyos resultados han sido satisfactorios. Pero en este año la compañía tiene que realizar ciertos pagos de capital y para mejorar los precios de sus compras se ha propuesto reducir sus plazos de financiamiento a través de proveedores. Los cuestionamientos que tiene la mesa directiva son los siguientes para saber si es posible alcanzar los objetivos: ¿La empresa cuenta con los recursos suficientes en efectivo o convertibles para hacer frente a las obligaciones? ¿Tenemos la liquidez suficiente que asegure las necesidades monetarias para la operación del negocio? ¿Si tuvieras que responder a este tipo de preguntas con qué argumentos podrías contestarlas? Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio
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Instrucciones: La empresa “Liquits, SA” compartió contigo su balance general con el objetivo de que le ayudaras a obtener y explicar todas las razones financieras posibles. Para así saber si podrá o no comprar una máquina el próximo año, para esto debe saber su nivel de liquidez y la opinión de un experto. Por lo que debes de interpretar todas las razones que obtengas de sus estados financieros.



Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 10. Análisis de rentabilidad Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Emplear las expresiones financieras para determinar la rentabilidad.



Introducción



Si estuvieras en una junta con el consejo de administración de la compañía y te preguntaran cuál es la rentabilidad de los activos de la compañía y qué rendimiento han tenido el capital de los socios durante el año y solo llevas los estados financieros anuales de la compañía, ¿podrías contestar la pregunta? Contenido







Explicación del tema



Maestros Online
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Información sobre los contenidos principales del tema. 



Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: Utilizando la siguiente información calcula el: 



Modelo Dupont



La utilidad neta registrada para este período fue de $250,000. Se registraron ingresos por $350,000. Haz una conclusión donde presentes tus hallazgos sobre la estructura financiera de este negocio. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.
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Tema 11. Análisis de productividad Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Calcular las razones que miden la productividad en las empresas.



Introducción



Suponte que estás en una reunión de la cámara de industria del zapato. Tú eres un empresario en el giro de zapatos y en la presentación del presidente de la cámara presenta una filmina con estadísticas financieras de las mejores empresas del ramo con algunos indicadores financieros. Por tu mente pasa cierta información de tu negocio para realizar un comparativo con estás empresas, pero solamente conoces los datos absolutos y no las razones, por lo cual te haces las siguientes preguntas para realizar tu comparativo: ¿Qué tan productiva es mi compañía? ¿Cuántas veces el valor de los activos es vendido en el año? ¿Qué capacidad de pago de intereses tengo anualmente? ¿Qué tan rentable vendo lo que produzco? Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: La empresa “Florecitas, SA” se dedica a la distribución de arreglos florales. El dueño ha estado considerando la posibilidad de expandir el negocio hacia ciudades cercanas y para esto desea determinar la productividad de su negocio. Ya ha calculado algunas razones, pero necesita que le digas qué significa cada dato que ha calculado, para así determinar si la operación del negocio está en su máxima capacidad.       



Ventas- $500,000. El activo total que registraron fue de $400,000. La rotación de activos fue de 1.5. La relación de UAFIR a ventas fue de .33. La cobertura fue de 1.33. Y se sabe que el servicio fue de 1.08. Pago de capital fue de $25,000.



Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.
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Tema 12. Análisis de apalancamiento Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Determinar el grado de apalancamiento de una compañía.



Introducción



Suponte que tienes una compañía cuyos costos fijos son altos y que tu relación de pasivo a capital es alta y para el año siguiente según los reportes económicos no se espera un buen año. Estás preocupado por la situación y te preguntas lo siguiente:  



¿Qué pasaría con la compañía si las ventas bajan y el nivel de costos fijos respecto a las ventas es de 70%? ¿Qué pasaría si la relación Pasivo / Capital es mayor que dos y las ventas disminuyeran?



Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: Utiliza la siguiente información para hacer los cálculos que se te piden: Renta de local: $ 50,000 Ventas: $600,000 Nómina: $35,000 Luz: $20,000 Agua: $12,000 Teléfono: $18,000 Mantenimiento de maquinaria: $25,000 Amortización: $12,000 Materia prima: $25,000 Pasivo circulante: $50,000 Pasivo a largo plazo $100,000 Activo total: $400,000 Capital contable: $ 250,000 ¿Cuál es el total de costos fijos?
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1. ¿Cuál es el total de costos variables? 2. ¿Cuál fue la utilidad de la empresa? 3. ¿Cuál es la palanca financiera de esta empresa? Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 13. Análisis Dupont Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Aplicar los conceptos y técnicas de los análisis para integrar una descripción general del desempeño de una compañía en base a sus razones financieras.



Introducción







¿Cómo explico todas las razones financieras para explicar el entorno de una compañía? ¿En general qué me dicen todas las razones financieras? ¿Cómo explico que el capital es más rentable que el activo?



 



Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: Utiliza los siguientes datos para obtener: 1. 2. 3. 4.



Margen de utilidad Rotación de activos Palanca financiera + 1 Modelo Dupont



Las ventas de la compañía fueron de 90,000 unidades con un valor de $11 cada una.
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El costo de ventas representa el 15% del valor de las ventas. Durante el año se compró una maquinaria por valor de $100,000 y el activo total del año pasado era de $350,000. El capital contable representa el 60% del activo total. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 14. Bases para proyectar Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Definir las bases necesarias para desarrollar un modelo de proyecciones financieras.



Introducción



Suponte que tienes que presentar ante el consejo de administración el desarrollo del negocio durante los próximos cinco años. El negocio para el que trabajas tiene que ver con productos para recién nacidos.  



¿Qué información usarías para desarrollar las proyecciones financieras? ¿Crees que la tasa de natalidad de los mercados que atiendes tenga relación con la actividad de tu negocio?



Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: Partiendo de los siguientes escenarios elabora un pronóstico sobre las ventas y costos para una empresa manufacturera: Proyección de ventas
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www.maestronline.com Escenario normal



85%



Escenario semi-crisis 77% Escenario crisis



70%



Los costos de fabricación de la empresa son el 30% del precio de venta que es de $15. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 15. Modelos de proyección Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Construir un modelo financiero para realizar una proyección financiera.



Introducción



Imagina que tienes un negocio dedicado a la producción de asientos para automóvil. Tus principales clientes son General Motors y Chrysler. Con ellos has mantenido contratos en los últimos 5 años y en los próximos años probablemente siga la relación. Tu reputación en el mercado como productor de asientos es aceptable y por eso Toyota te ha buscado para firmar un contrato de producción por los próximos años. Este contrato implica para ti el tener que invertir en una planta nueva con cierta capacidad. Actualmente tu negocio no dispone de mucho efectivo por que en el último año liquidaste un pasivo considerable. La forma de financiar esta inversión es mediante un crédito y para conseguirlo debes presentar información financiera proyectada de tu negocio.   



¿Cómo le harías para desarrollar una proyección financiera? ¿Qué tipo de supuestos manejarías para realizar la proyección financiera? ¿En cuánto tiempo este nuevo contrato pagará el pasivo que adquirido?



Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo



Maestros Online



www.maestronline.com



Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: Durante la introducción al tema vimos algunos métodos de análisis, pero existen muchos más. Para esta actividad, visita la Biblioteca Digital e investiga algún otro método que se pueda utilizar, ya sea para determinar rentabilidad, proyectar ventas e ingresos, etc. Una vez que lo hayas identificado realiza un reporte con tus hallazgos y desarrolla un ejemplo donde apliques el modelo. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Avance del Proyecto Final Objetivos







Aprender a obtener información referente a los análisis que realizan diversas casas de bolsa y saber interpretar lo que se muestra en ellos. Las casas de bolsa frecuentemente realizan análisis fundamentales sobre comprar, vender o mantener, y para realizar este proyecto será necesario que te bases en toda la información que hemos visto a lo largo del curso.



Tema 16. Análisis vertical y horizontal Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Analizar la información financiera en porcentajes integrales y a través del tiempo.



Introducción



Tienes que hablar de tu negocio, que es una fábrica de zapatos, en una conferencia de la cámara de la industria del calzado. Por lo general en esta industria la información a detalle no se presenta, pero tienes que hablar de la trayectoria de tu negocio en los últimos 5 años y en cierta forma explicar cómo se distribuyen tus costos respecto a tus ventas. ¿Qué cálculos realizarías para poder presentar la información de tu negocio sin tener que revelar la información de tu compañía?
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Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: Utiliza el siguiente balance general para hacer un análisis horizontal de tendencias:



Utiliza el año 2002 como el año base. A manera de conclusión di tu opinión sobre la estructura financiera de esta empresa y qué recomendaciones le darías para mejorar sus componentes financieros. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 17. Análisis de punto de equilibrio
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Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Calcular los niveles de ventas necesarios para cubrir la totalidad de los costos.



Introducción



En los últimos años tu negocio de ventas de equipo de cómputo ha perdido una importante participación de mercado, por tal motivo hoy en día tu negocio se encuentra perdiendo dinero. Has analizado tu mercado y te has dado cuenta que el desarrollo de ciertas estrategias te dará la oportunidad de ir recuperando cierta participación de mercado a través del tiempo. Tu consejo de administración te pidió que analizaras la estructura de costos para determinar el nivel mínimo de costos para la operación del negocio y el desarrollo de estrategias. Los accionistas del negocio antes de pensar en liquidar el negocio quieren saber si es posible alcanzar niveles de ventas en al menos tres meses que cubran los costos de la empresa. ¿Cómo calcularías el nivel de ventas? ¿Si se gana participación de mercado crees que esta compañía supere su situación? Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: Una empresa está considerando un proyecto de ampliación que se espera genere cambios sobre el nivel de ventas de la compañía, teniendo un aumento del 20%. Los costos variables no sufren cambios pero los costos fijos aumentarán en un 7%. La información actual de la empresa es la siguiente:
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Determina el punto de equilibrio, tanto el actual como el que resultaría si se llevara a cabo el proyecto de ampliación. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 18. Apalancamiento operativo y financiero Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Calcular los niveles de apalancamiento de una compañía.



Introducción



Revisando los resultados de tu compañía de los últimos meses has observado que ha existido una disminución en tus ventas debido a que el precio de tu producto ha disminuido a consecuencia del incremento de la competencia. Observas que la relación de costos fijos a ventas ha empezado a ser una porción significante. Te preguntas lo siguiente:  



¿Qué riesgos corre la compañía en caso de seguir manteniendo los niveles de costos fijos? ¿Qué efectos en la utilidad tendré si puedo lograr recuperar mi nivel de ventas?



Por otro lado en otro de los negocios que administras observas que el nivel de UAFIR a activos es alto y existen nuevos proyectos de inversión que harán mantener la rentabilidad de la inversión. Los socios de la compañía han expresado que quieren aumentar su rentabilidad y con la información de los nuevos proyectos de inversión te has dado cuenta que si ellos hacen la aportación no mejorará la tasa de rendimiento.  



¿Qué harías para mejorar la rentabilidad de los accionistas? ¿Crees que si obtienes un pasivo puedes mejor la rentabilidad?



Contenido







Explicación del tema Información sobre los contenidos principales del tema.







Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.
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Ejercicio



Instrucciones: Determina el grado de apalancamiento financiero de una empresa utilizando la siguiente información:



Durante el 2007 la empresa tuvo un total de 50,000 acciones con un valor de $25 y la tasa era del 5%. Durante el 2008 hubo un aumento de 15% en el número de acciones y su valor se mantuvo en $23 con una tasa del 7%. Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 19. Valor económico agregado Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Analizar los efectos en términos de valor cuando un activo otorga rentabilidad por encima de la requerida.



Introducción



Supón que eres un inversionista sofisticado y que para toda inversión que realizas exiges un rendimiento del 15%. Si las inversiones que has realizado en los últimos meses te han dado una rentabilidad promedio de 20%. 1. ¿Crees que estas inversiones tienen un valor agregado? 2. ¿Si un inversionista requiere un 13% de rentabilidad crees que pague por tus inversiones más de aquel que exige un 20%? 3. ¿Cómo podrías medir el valor adicional que dan tus inversiones? Contenido







Explicación del tema
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Información sobre los contenidos principales del tema. 



Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: Supón que tienes un total de $150,000 en activos. El 55% de éstos viene de aportaciones de los socios al capital, mientras que el 45% restante es por concepto de pasivo. La tasa de impuesto se mantiene en 45%. Dentro del estado de resultados descubriste que el monto del NOPAT es de $120,000.  



Calcula el EVA de esta empresa. Incluye una conclusión sobre la situación de la utilidad con base en su capital.



Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Tema 20. Valor de mercado agregado Objetivos del tema



Al finalizar el tema, serás capaz de: 



Calcular el valor que el mercado ofrece por el agregado en rentabilidad.



Introducción



Supón que has comprado acciones de Microsoft como parte de tu portafolio de inversiones. La acción la compraste en 25 USD. El mercado en los últimos días ha reaccionado positivamente para esta acción debido a que esperan que la compañía saque al mercado un software que será difícil de imitar por parte de sus competidores y por lo tanto la acción ha subido más de lo que esperabas. Si exigías un retorno del 10% anual de la acción y el precio de la acción hoy en día se encuentra en 35 USD. 1. ¿Crees que el mercado te esta dado valor? 2. ¿Podrás medir el valor que el mercado te esta dando? Contenido







Explicación del tema
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Información sobre los contenidos principales del tema. 



Bibliografía Referencia bibliográfica que debes consultar para este tema en la página de bibliografía.







Recursos de apoyo Presentación que incluye las ideas principales del tema.



Ejercicio



Instrucciones: Juan quiere decidir si es tiempo de vender la acción de su empresa refresquera. Su valor inicial fue de $15 pesos. Actualmente cotiza en $13 pero tiene un atractivo dividendo del 10%. Si decidiera venderla, contrataría cetes que tienen un rendimiento de 7.5%. Explica, ¿le conviene a Juan mantener su acción o invertir en los cetes? ¿Por qué? Envía el ejercicio a tu tutor, en formato de reporte.



Cierre



Proyecto Final Objetivos







Aprender a obtener información referente a los análisis que realizan diversas casas de bolsa y saber interpretar lo que se muestra en ellos. Las casas de bolsa frecuentemente realizan análisis fundamentales sobre comprar, vender o mantener, y para realizar este proyecto será necesario que te bases en toda la información que hemos visto a lo largo del curso.



Instrucciones



Con base en lo entregado durante la primera fase del proyecto, realiza un análisis fundamental de la misma empresa, utilizando la información relativa al semestre actual. El análisis debe contener mínimo los siguientes conceptos:        



Análisis de liquidez y solvencia. Análisis de rentabilidad. Modelo Dupont. Análisis de productividad. Análisis de apalancamiento. Análisis horizontal y vertical. Punto de equilibrio. Valor económico agregado.
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Valor de mercado agregado.



Recuerda que es muy importante que en todo reporte de análisis fundamental se incluyan recomendaciones sobre la empresa, ya sea comprar, vender o mantener. Entrega tu proyecto final, en formato de desarrollo de proyecto.
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