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ANALISIS DE COSTO Y BENEFICIO



CONCEPTO Es una herramienta financiera que mide la relación entre los costos y beneficios asociados a un proyecto de inversión con el fin de evaluar su rentabilidad. Es una técnica usada para evaluar programas o proyectos de Inversión, que consiste en comparar Costos con los beneficios asociados a la realización del proyecto. Un proyecto estará Bien aspectado si los beneficios superan los Costos. Los beneficios pueden ser de tipo monetario o social, directo o indirecto. ¿PARA QUE SIRVE? La técnica de Análisis de Costo/Beneficio, tiene como objetivo fundamental proporcionar una medida de la rentabilidad de un proyecto, mediante la comparación de los costos previstos con los beneficios esperados en la realización del mismo. Esta técnica se debe utilizar al comparar proyectos para la toma de decisiones. LA UTILIDAD DE LA PRESENTE TÉCNICA ES LA SIGUIENTE -Para valorar la necesidad y oportunidad de la realización de un proyecto. -Para seleccionar la alternativa más beneficiosa de un proyecto. -Para estimar adecuadamente los recursos económicos necesarios, en el plazo de realización de un proyecto. En otra acepción es un instrumento para formular y evaluar proyectos, trata acerca de los Costos y beneficios de un plan, cuantificando ambos en términos monetarios y sociales, directos o indirectos, con el propósito de que los beneficios sean mayores a los Costos. Los métodos que se usan con mayor frecuencia en este tipo de análisis son: tasa de Rentabilidad interna, Valor neto y actual, y análisis Costo-Eficiencia. LOS PASOS NECESARIOS PARA HALLAR Y ANALIZAR LA RELACIÓN COSTOBENEFICIO SON LOS SIGUIENTES: -Hallar costos y beneficios: en primer lugar hallamos la proyección de los costos de inversión o costos totales y los ingresos totales netos o beneficios netos del proyecto o negocio para un periodo de tiempo determinado. -Convertir costos y beneficios a un valor actual: debido a que los montos que hemos proyectado no toman en cuenta el valor del dinero en el tiempo



(hoy en día tendrían otro valor), debemos actualizarlos a través de una tasa de descuento. -Hallar relación costo-beneficio: dividimos el valor actual de los beneficios entre el valor actual de los costos del proyecto. - Analizar relación costo-beneficio: si el valor resultante es mayor que 1 el proyecto es rentable, pero si es igual o menor que 1 el proyecto no es viable pues significa que los beneficios serán iguales o menores que los costos de inversión o costos totales. - Comparar con otros proyectos: si tendríamos que elegir entre varios proyectos de inversión, teniendo en cuenta el análisis costo-beneficio, elegiríamos aquél que tenga la mayor relación costo-beneficio. RAZON BENEFICIO COSTO Matemáticamente:



VALOR ACTUAL NETO (VAN) El valor actual neto, también conocido como valor actualizado neto o valor presente neto cuyo acrónimo es VAN es un procedimiento que permite calcular el valor presente de un determinado número de flujos de caja futuros, originados por una inversión. La metodología consiste en descontar al momento actual (es decir, actualizar mediante una tasa) todos los flujos de caja futuros o en determinar la equivalencia en el tiempo 0 de los flujos de efectivo futuros que genera un proyecto y comparar esta equivalencia



con el desembolso inicial. Dicha tasa de actualización (k) o de descuento (d) es el resultado del producto entre el coste medio ponderado de capital (CMPC) y la tasa de inflación del periodo. Cuando dicha equivalencia es mayor que el desembolso inicial, entonces, es recomendable que el proyecto sea aceptado.



En las transacciones internacionales es necesario aplicar una tasa de inflación particular, tanto, para las entradas (cobros), como, para las de salidas de flujos (pagos). La condición que maximiza el margen de los flujos es que la economía exportadora posea un IPC inferior a la importadora, y viceversa. La fórmula que nos permite calcular el Valor Actual Neto es:



Si el proyecto no tiene riesgo, se tomará como referencia el tipo de la renta fija, de tal manera que con el VAN se estimará si la inversión es mejor que invertir en algo seguro, sin riesgo específico. Cuando el VAN toma un valor igual a 0, k pasa a llamarse TIR (tasa interna de retorno). La TIR es la rentabilidad que nos está proporcionando el proyecto.



INTERPRETACION Valor



Significado



VAN >



La inversión produciría



0



ganancias por encima de la



Decisión a tomar El proyecto puede aceptarse



rentabilidad exigida (r) VAN 



La inversión produciría pérdidas



0



por debajo de la rentabilidad



El proyecto debería rechazarse



exigida (r) VAN =



La inversión no produciría ni



Dado que el proyecto no agrega valor



0



ganancias ni pérdidas



monetario por encima de la rentabilidad exigida (r), la decisión debería basarse en otros criterios, como la obtención de un mejor posicionamiento en el mercado u otros factores.



El valor actual neto es muy importante para la valoración de inversiones en activos fijos, a pesar de sus limitaciones en considerar circunstancias imprevistas o excepcionales de mercado. Si su valor es mayor a cero, el proyecto es rentable, considerándose el valor mínimo de rendimiento para la inversión. Una empresa suele comparar diferentes alternativas para comprobar si un proyecto le conviene o no. Normalmente la alternativa con el VAN más alto suele ser la mejor para la entidad; pero no siempre tiene que ser así. Hay ocasiones en las que una empresa elige un proyecto con un VAN más bajo debido a diversas razones como podrían ser la imagen que le aportará a la



empresa, por motivos estratégicos u otros motivos que en ese momento interesen a dicha entidad.



VENTAJAS 



Su cálculo sólo requiere de operaciones simples.







Contabiliza la variación del "valor del dinero" en el tiempo (inflación).







Su uso y entendimiento es extendido



INCONVENIENTES Dificultad para establecer el valor de K. A veces se usan los siguientes criterios: 



Coste del dinero a largo plazo (estimación de la inflación)







Tasa de rentabilidad a largo plazo de la empresa







Coste de capital de la empresa.







Como un valor apresubjetivo







Como un coste de oportunidad.



TASA INTERNA DE RETORNO (TIR) La tasa interna de retorno o tasa interna de rentabilidad (TIR) de una inversión es el promedio geométrico de los rendimientos futuros esperados de dicha inversión, y que implica por cierto el supuesto de una oportunidad para "reinvertir". En términos simples, diversos autores la conceptualizan como la tasa de descuento con la que el valor actual neto o valor presente neto (VAN o VPN) es igual a cero. La TIR puede utilizarse como indicador de la rentabilidad de un proyecto: a mayor TIR, mayor rentabilidad; así, se utiliza como uno de los criterios para decidir sobre la aceptación o rechazo de un proyecto de inversión. Para ello, la TIR se compara con una tasa mínima o tasa de corte, el coste de oportunidad de la inversión (si la inversión no tiene riesgo, el coste de



oportunidad utilizado para comparar la TIR será la tasa de rentabilidad libre de riesgo). Si la tasa de rendimiento del proyecto - expresada por la TIRsupera la tasa de corte, se acepta la inversión; en caso contrario, se rechaza. La TIR mide la rentabilidad relativa media bruta por período delproyecto de inversión sobre el capital que permanece invertido aprincipios de cada período. La TIR está definida como el promediogeométrico de los rendimientos futuros esperados de dichainversión, y que implica por cierto el supuesto de una oportunidadpara "reinvertir“ Se utiliza para decidir sobre la aceptación o rechazo de un proyecto de inversión. La TIR o tasa de rendimiento interno, es una herramienta de toma de decisiones de inversión utilizada para conocer la factibilidad de diferentes opciones de inversión.



USO



GENERAL



DE TIR El criterio general para saber si es conveniente realizar un proyecto es el siguiente: 



Si TIR



r



Se aceptará el proyecto. La razón es que el proyecto da



una rentabilidad mayor que la rentabilidad mínima requerida (el coste de oportunidad). 



Si TIR



r



Se rechazará el proyecto. La razón es que el proyecto da



una rentabilidad menor que la rentabilidad mínima requerida. r representa el costo de oportunidad. DIFICULTADES EN EL USO DE TIR 



Criterio de aceptación o rechazo. El criterio general sólo es cierto si el proyecto es del tipo "prestar", es decir, si los primeros flujos de caja son negativos y los siguientes positivos. Si el proyecto es del tipo "pedir



prestado" (con flujos de caja positivos al principio y negativos después), la decisión de aceptar o rechazar un proyecto se toma justo al revés: Si TIR >r







Se rechazará el proyecto. La rentabilidad que nos



está requiriendo este préstamo es mayor que nuestro costo de oportunidad. Si TIR 
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