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La valuación es al momento cero, entonces: E(x;t) = v t .p(x;t)



interactúan un factor financiero ( v t ) y uno biométrico ( p(x;t)).



E(x;t) = (1 − d) t .[1-q(x;0;t)]



siendo: d la tasa de descuento financiera.



Luego



q(x;0;t) tasa de descuento biométrico.



0 E(x;2) > ....... > E(x;t) > E(x;t+1) > ....... > E(x;w-x-1) > E(x;w-x) = 0 Ejemplo: x = 26 E(26;0) > E(26;1) > E(26;2) > ............ > E(26;10) >E(26;11) > ......... >E(26;73) > E(26;74) 1



> 0,959875 > 0,921378 > ........ > 0,6364197 > 0,610473 > ..... >0,00008745 > 0



2) Respecto a la edad



∆ E(x;t) = E(x+1;t)- E(x;t) x



= -E(x;t).[1- E(x+1;t)] E(x;t) = - E(x;t).[1- p(x+1;t) ] < 0 p(x,t) Siendo t constante, variando la edad, en la mayoría de los intervalos la función es decreciente. E(x;t) > E(x+1;t) > E(x+2;t) >.................> E(x+s;t) >..............................> E(w-1;t) < E(w;t) Ejemplo:



x = 26



t = 20



E(26;20)>E(27;20)>E(28;20)>.............>E(50;20)>....................>E(78;20)>E(79;20) 0,4337 >0,4316 >0,4308 >..............>0,31934 >...................>0,00365 > 0,00136 3) Respecto a la edad, pero con una edad de salida que no varía



∆ E(x;y) = E(x+1;y)- E(x;y) x



= E(x+1;y) - E(x;x+1) . E(x+1;y) = E(x+1;y). [1- E(x;x+1)] > 0 A medida que la edad x, manteniendo constante la edad de salida (y), el valor del factor de actualización actuarial AUMENTA. E(x,y) < E(x+1,y) < ............ a(27;20;10) > a(28;20;10) > .... > a(55;20;10) > .... > a(69;20;10) > a(70;20;10) 3,5671682 > 3,5481178 > 3,5268782 > .... > 1,5883147 > .... > 0,2043103 > 0,1593803 2) Respecto al plazo de diferimiento manteniéndose constante x y n



∆ a(x;h;n) = a(x;h+1;n) - a(x;h;n) h
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=E(x;h+n) - E(x;h) 37



= -E(x;h).[ 1 - E(x+h;n) ] < 0 0
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a(x;0;n) > a(x;1;n) > a(x;2;n) >........ > a(x;t;n) > ......... > a(x;w-x-n;n) A medida que aumenta el plazo de diferimiento, manteniéndose constantes la edad de contratación y el número de servicios, el valor de la prima pura única de la renta vitalicia DECRECERÁ. Ejemplo: a(26;0;20} > a(26;1;20) > a(26;2;20) > .... > a(26;20;20) > .... > a(26;53;20) > a(26;54;20) 13,905971 > 13,339765 >12,794896 > ....> 5,73073005 > .... > 0,27947409 > 0,23281791 3) Respecto a la cantidad de servicios manteniéndose constante x y h
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= E(x;h+n) > 0 0 x
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A medida que aumenta la cantidad de servicios , manteniéndose constantes la edad y el plazo de diferimiento, el valor de la prima pura única CRECERÁ. Ejemplo: a(26;20;1) < a(26;20;2) < a(26;20;3) < .... < a(26;20;20) < .... < a(26;20;53) < a(26;20;54) 38



0,433793 < 0,8488506 < 1.245820 < .... < 5,73073005 < .... < 7,31536019 < 7,3154237 Rentas Vitalicias Inmediatas a) Respecto a la edad



∆ a(x;0;n) = a(x+1;0;n)-a(x;0;n) = t=0∑



n -1



E(x+1;t)-t=0∑n -1 E(x;t) = t=0∑n -1 vt [p(x+1;t) - p(x;t)] 
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0 a(x;0;n)> a(x+1;0;n)> a(x+2;0;n)> ...........> a(x+t;0;n)>......................... >a(w-n;0;n) En general a medida que aumenta la edad x, manteniéndose constante el numero de servicios; la prima (con respecto al seguro de vida con riesgo inmediato y plazo limitado) DECRECERÁ. Ejemplo: a(26;0;20) > a(27;0;20) > a(28;0;20) > .... > a(55;0;20) > .... > a (79;0;20) > a(80;0;20) 13,90597 > 13,897399 > 13,88674 > .... > 13,522645 > .... > 5,9819312 > 5,701754 b) Respecto al número de primas



∆ a(x;0;n) = a(x;0;n+1) - a(x;0;n) = n



t=0∑
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E(x;t) - t=0∑n -1 E(x,t)



=E(x;n) + t=0∑n -1 E(x;t) - t=0∑n -1 E(x;t) = E(x;n) > 0
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