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Description


Dirección Universitaria de Educación a Distancia ESCUELA ACADEMICO PROFESIONAL



CIENCIAS CONTABLES Y FINANCIERAS



TRAB 2013-3 AJO



FORMULACION E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS Docente:



Mg; C.P.C. Clefort Alcantara



Ciclo:



VI



Datos del alumno: Apellidos y nombres:



Nota:



Módulo I



FORMA DE PUBLICACIÓN: Publicar su archivo(s) en la opción TRABAJO ACADÉMICO que figura en el menú contextual de su curso



Código de matricula:



ACAD ÉMICO



Uded de matricula:



Fecha de publicación en campus virtual DUED LEARN:



HASTA EL DOMINGO 12 DE ENERO 2014 A las 23.59 PM



Recomendaciones:



1.



Recuerde verificar la correcta publicación de su Trabajo Académico en el Campus Virtual antes de confirmar al sistema el envío definitivo al Docente. Revisar la previsualización de su trabajo para asegurar archivo correcto.



2.



Las fechas de recepción de trabajos académicos a través del campus virtual están definidas en el sistema de acuerdo al cronograma académicos 2013-3 por lo que no se aceptarán trabajos extemporáneos.
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3.



Las actividades que se encuentran en los textos que recibe al matricularse, servirán para su autoaprendizaje mas no para la calificación, por lo que no deberán ser consideradas como trabajos académicos obligatorios.



Guía del Trabajo Académico: 4.



Recuerde: NO DEBE COPIAR DEL INTERNET, el Internet es únicamente una fuente de consulta. Los trabajos copias de internet serán verificados con el SISTEMA ANTIPLAGIO UAP y serán calificados con “00” (cero).



5. Estimado alumno: El presente trabajo académico tiene por finalidad medir los logros alcanzados en el desarrollo del curso. Para el examen parcial Ud. debe haber logrado desarrollar hasta la pregunta Nº 5 y para el examen final debe haber desarrollado el trabajo completo.



Criterios de evaluación del trabajo académico: Este trabajo académico será calificado considerando criterios de evaluación según naturaleza del curso:



1



Presentación adecuada del trabajo



2



Investigación bibliográfica:



3



Situación problemática o caso práctico: Otros contenidos considerando los niveles cognitivos de orden superior:



4



Considera la evaluación de la redacción, ortografía, y presentación del trabajo en este formato. Valor: 2 ptos Considera la consulta de libros virtuales, a través de la Biblioteca virtual DUED UAP, entre otras fuentes. Valor: 3 ptos Considera el análisis de casos o la solución de situaciones problematiza doras por parte del alumno. Valor: 5 ptos Valor: 10 ptos



PREGUNTAS I.- PARTE TEORIA Y DE ANALISIS 1.- Presentación adecuada del trabajo (redacción, ortografía, formato): La Consideración del criterio vale



= (2 puntos)



2.- Según el análisis y formulación de los estados financieros explique ud (2 puntos). Lo referente a al información financiera y su importancia en la toma de decisiones Para el Desarrollo de la pregunta utilizar como soporte el siguientes links: Los estados financieros son documentos de mucha importancia para la empresa En estos documentos se dan a conocer la situación económica y financiera de la empresa. La información obtenida de los estados financieros es de gran importancia también para Gerencia y Administración de la empresa por que permite conocer su crecimiento y rendimiento durante un determinado periodo y así contribuir en la toma de decisiones que sean favorables para la empresa La información financiera juega un papel fundamental en la organización, en cuanto a que sirve de guía y base para la toma de decisiones ya sea por los gerentes, administradores, o personas que trabajen en la empresa. Se puede decir que esta información es la brújula de una empresa para decidir qué medidas y acciones deben tomar en cuanto a los diversos problemas que pueden ocurrir y así cumplir con los objetivos que la empresa se ha trazado. La información financiera se refleja en los estados financieros, estos deben cumplir con los principios de contabilidad generalmente aceptados, y que las notas que acompañan los estados deben de tener la información suficiente y relevante que no cause confusiones en los usuarios.
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La Información Financiera es la información que produce la contabilidad, indispensable para la administración y el desarrollo de la empresa, por lo tanto, es procesado y concentrado para uso de la gerencia y personas que trabajan en la empresa. La necesidad de esta información hace que se produzcan los estados financieros. La información financiera se ha convertido en un conjunto integrado de estos estados y notas, para expresar cual es la situación financiera, resultado de operaciones y cambios en la situación financiera de una empresa. La importancia de la información financiera que será presentada a los usuarios sirve para que formulen sus conclusiones sobre el desempeño financiero, evaluar el futuro de la empresa y tomar decisiones de carácter económico sobre la misma. http://books.google.com.pe/books?id=u2sVM00E4ToC&lpg=PP1&dq=ESTADOS



%20FINANCIEROS&pg=PA1#v=onepage&q=ESTADOS%20FINANCIEROS&f=true



3.- explique todo lo referente a:  El Los Estados Financieros,



(1 puntos).



Los estados financieros describen el desempeño histórico de una empresa y proporcionan una base, juntos con el análisis comercial y el económico, para realizar proyecciones y pronósticos a futuro. Deben cumplir objetivos:     



sus ee.ff. básicos, tipos de eeff., características objetivos.    







Utilizar un lenguaje común para toda la organización. Demostrar la lógica de las interrelaciones que existen entre los estados financieros. Introducir algunos principios fundamentales de las finanzas. Establecer la importancia de los flujos futuros de efectivos como base para medir el valor presente y valor futuro de una organización.



Estado de situación financiera Estado de resultados integrales Estado de cambios en el Patrimonio Estado de flujo Efectivo



Manual Para la Preparación y Presentación de Estados Financieros MANUAL PARA LA PREPARACIÓN DE INFORMACIÓN FINANCIERA INDICE SECCIÓN PRIMERA Los Estados Financieros Capítulo I



1.000. Balance General 1.001. Forma de Preparación del Balance General 1.002. Cuentas de Valuación 1.003. Base de Valuación de los Activos 3TA20133DUED



1.100. Activos Corrientes 1.101. Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1.102. Inversiones Financieras 1.103. Cuentas por Cobrar Comerciales 1.104. Otras Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas 1.106. Otras Cuentas por Cobrar 1.107. Existencias 1.108. Activos Biológicos 1.112. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta 1.116. Gastos Contratados por Anticipado 1.117. Otros Activos 1.200. Activos no Corrientes 1.202. Inversiones Financieras 1.203. Cuentas por Cobrar Comerciales 1.204. Otras Cuentas por Cobrar a Partes Relacionadas 1.205. Activos por Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos 1.206. Otras Cuentas por Cobrar 1.207. Existencias 1.208. Activos Biológicos 1.210. Inversiones Inmobiliarias 1.213. Inmuebles, Maquinaria y Equipo 1.214. Activos Intangibles 1.216. Crédito Mercantil 1.217. Otros Activos 1.300. Pasivos Corrientes 1.301. Sobregiros Bancarios 1.302. Obligaciones Financieras 1.303. Cuentas por Pagar Comerciales 1.304. Otras Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 1.305. Impuesto a la Renta y Participaciones Corrientes 1.306. Otras Cuentas por Pagar 1.309. Provisiones 1.312. Pasivos Mantenidos para la Venta 1.400. Pasivos no Corrientes 1.402. Obligaciones Financieras 1.403. Cuentas por Pagar Comerciales 1.404. Otras Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas 1.405. Pasivos por Impuesto a la Renta y Participaciones Diferidos 1.406. Otras Cuentas por Pagar 1.409. Provisiones 1.416. Ingresos Diferidos 1.700. Patrimonio Neto 1700.01 Patrimonio Neto Atribuible a la Matriz 1700.02 Intereses Minoritarios 1.701. Capital 1.702. Acciones de Inversión 1.703. Capital Adicional 1.704. Resultados no Realizados 1.704.01 Excedente de Revaluación 1.704.02 Valorización de Instrumentos Financieros 1.705. Reservas Legales 1.706. Otras Reservas 1.707. Resultados Acumulados 1.801. Diferencias de Conversión 4TA20133DUED



Capítulo II 2.000. Estado de Ganancias y Pérdidas 2.001. Forma de Preparación del Estado de Ganancias y Pérdidas 2.100. Ventas Netas (Ingresos Operacionales) 2.150. Otros Ingresos Operacionales 2.200. Costo de Ventas (Operacionales) 2.201. Otros Costos Operacionales 2.300. Gastos de Ventas 2.310. Gastos de Administración 2.320. Ganancias (Pérdidas) por Venta de Activos 2.330. Otros Ingresos 2.340. Otros Gastos 2.400. Ingresos Financieros 2.500. Gastos Financieros 2.501. Participación en el Resultado de Partes Relacionadas por el Método de la Participación 2.508. Ganancias (Pérdidas) por Instrumentos Financieros Derivados 2.611. Participación de los Trabajadores 2.612. Impuesto a la Renta 2.710. Ingreso (Gasto) Neto de Operaciones Discontinuadas 2.800. Utilidad (Pérdida) Neta Atribuible a la Matriz e Intereses Minoritarios 2.900 Utilidad (Pérdida) por Acción Capítulo III 3.000. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto 3.001. Forma de Preparación del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Capítulo IV 4.000. Estado de Flujos de Efectivo 4.001. Formas de Presentación de los Flujos de Efectivo de las Actividades de Operación 4.002. Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversión y Financiación Formas de Preparación del Balance General 1. Cuenta. Es la presentación más usual. Se muestra el activo al lado izquierdo, el pasivo y el capital al lado derecho, es decir: activo igual a pasivo más capital. 2. Reporte. Es una presentación vertical, mostrándose en primer lugar el activo, posteriormente el pasivo y por último el capital, es decir activo menos pasivo igual a capital. 3. Condición financiera. Se obtiene el capital de trabajo que es la diferencia entre activos y pasivos circulantes; aumentando los activos no circulantes y deduciendo los pasivos no circulantes. Por otra parte, también es muy importante que cumplas con ciertas reglas de presentación. Puesto que, en la presentación de un balance general deben 5TA20133DUED



proporcionarse algunos datos y seguir ciertas normas, que se denominan reglas generales de presentación y son: 1. Encabezado - Nombre de la empresa o nombre del propietario - Indicación de que se trata de un balance general o estado de situación financiera. - Fecha de formulación 2. Cuerpo - Nombre y valor detallado de cada una de las cuentas que forman el activo - Nombre y valor detallado de cada una de las cuentas que forman el pasivo - Importe del capital contable - Cortes de subtotales y totales claramente indicados. - Moneda en que se expresa el estado. 3. Firmas - Del contador que hizo y autorizó - Del propietario o responsable legal del negocio  



Del estado de resultados, del E.F.E E.C.P.N. y presente los modelos de cada uno de ellos



4.- explique todo lo referente a:  Orígenes de Fondos y Aplicación de fondos o las Fuentes de Financiamiento de los Capitales



(1 puntos).



El estado de origen y aplicación de fondos, también conocido como el estado de fuentes y aplicación de fondos, es un estado financiero auxiliar o complementario, elaborado y utilizado con el objetivo de conocer de donde provinieron los recursos de la organización en un periodo determinado es decir el origen de fondos y que destino se dio a tales recursos es decir la aplicación de fondos. El estado de origen y aplicación de fondos expone cuales fueron las fuentes de recursos que tuvo la empresa en su actividad y la aplicación y distribución que se hizo de estos recursos en el mismo periodo. Se considera un fondo todo recurso económico, que la empresa tiene disponible para llevar a cabo las actividades de explotación. Las principales fuentes de recursos o fondos de una empresa suelen ser:  Aportaciones de capital  Beneficios de periodos anteriores  Beneficio del periodo analizado  La amortización de activos inmovilizados y otros cargos que no implican salida de efectivo como las reservas  Adquisición de deudas  La desinversión  Por lo que respecta a los usos de recursos más frecuentes son:  Compra de activos e inversiones  Pago de dividendos  Pago de deudas  Re-adquisición de acciones  Beneficios negativos 6TA20133DUED



Es frecuente confundir el movimiento de recursos con el movimiento de efectivo. El efectivo es uno de los fondos con los que puede contar una organización pero no es el único, por lo cual un movimiento de fondos puede o no implicar un movimiento de efectivo. Para la clasificación de un movimiento de recursos como origen de fondos o como aplicación de fondos se proponen los siguientes criterios:  Siempre que haya un incremento en una cuenta del activo, implica una aplicación de fondos.  Siempre que haya una reducción de una cuenta del activo, implica un origen de fondos.  Siempre que haya un incremento en una cuenta del pasivo, implica un origen de fondos.  Siempre que haya una reducción de una cuenta del pasivo, implica una aplicación de fondos.  Las cuentas del patrimonio como capital, provisiones y subvenciones se comportan como las cuentas del pasivo.  Tanto las fuentes u orígenes de fondos como las aplicaciones o usos de fondos, pueden clasificarse como de largo o corto plazo, para su análisis.







Capital de de Trabajo ( Capital de trabajo bruto, capital de trabajo Neto, elementos del capital de trabajo etc.)



Capital de trabajo: Se podría pensar que el capital aportado por los socios o accionistas d una empresa es realmente con el que se cuenta para realizar las operaciones para las que fue constituido en negocio. Si se analiza con mayor detenimiento el estado de situación financiera, podemos observar que entre los bienes y obligaciones señalados en dicho estados, juegan un papel muy importante, aquellos bienes que tienen movimiento por corresponder al ciclo económico de la empresa, es decir dinero en efectivo, cuentas por cobrar e inventarios preferentemente; y, por otro lado, las exigencias que se tienen a corto plazo que preferentemente es considerado hasta de un año para estos tratos como son; cuentas por pagar, documentos por pagar y acreedores diversos. Capital de trabajo bruto: Correspondería a la suma de todo el activo circulante de una empresa, considerando todos los renglones que tengan relación con su actividad operacional, eliminando todas aquellas cuentas que no procedan de actividades propias de su giro, como es el caso de los deudores diversos, inversiones en acciones, bonos y valores que tengan la característica de cierta permanencia dentro del negocio. También se incluirán cuentas especiales utilizadas de acuerdo a sus necesidades, por la inmensa gana de actividades industriales o comerciales. Capital de trabajo Neto: Puede definirse Como los recursos de una empresa dentro de un ciclo económico, utilizados para el logro de la solvencia, estabilidad, productividad y rendimiento de un negocio. Capital de trabajo neto es la comparación entre el activo circulante, con las limitaciones ya señaladas, y el pasivo circulante. Para que exista capital de trabajo neto, será necesario que el activo circulante sea superior al pasivo circulante pudiera darse el caso de que el pasivo circulante fuera igual o mayor que el activo circulante, en este caso, como es de comprenderse, no existe capital de trabajo y desde un aspecto financiero puro, la situación de la empresa seria francamente alarmante puesto que su solvencia seria mínima y la estabilidad prácticamente no existiría, siendo lo más probable que el negocio pasara a manos de terceros.
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Elementos del capital de Trabajo:







El capital de trabajo permanente es la cantidad de activos circulantes requerida para hacer frente a las necesidades mínimas a largo plazo.







El capital de trabajo temporal es la cantidad de activos circulantes que varía con los requerimientos estaciónales.



5.- explique todo lo referente a:  Análisis de Estados Financieros



(1 puntos).



Análisis de los Estados Financieros es la descomposición de un todo en partes para conocer cada uno de los elementos que lo integran para luego estudiar los efectos que cada uno realiza. El análisis de Estados financieros es el proceso crítico dirigido a evaluar la posición financiera, presente y pasada, y los resultados de las operaciones de una empresa, con el objetivo primario de establecer las mejores estimaciones y predicciones posibles sobre las condiciones y resultados futuros. El análisis de estados financieros descansa en 2 bases principales de conocimiento: el conocimiento profundo del modelo contable y el dominio de las herramientas de análisis financiero que permiten identificar y analizar las relaciones y factores financieros y operativos. Los datos cuantitativos más importantes utilizados por los analistas son los datos financieros que se obtienen del sistema contable de las empresas, que ayudan a la toma de decisiones  Análisis Horizontal o de las Tendencias El análisis de tendencias, como parte del análisis estructural de los estados financieros, resulta especialmente útil para el analista, a fin de:  Conocer con profundidad el negocio de la empresa,  Comprobar qué partidas consumen porcentajes significativos de recursos económicos,  Evaluar la evolución del comportamiento de estas partidas, estudiando el comportamiento histórico de la empresa en relación a las mismas, e  Identificar desviaciones significativas con respecto al sector o alguna otra referencia.  Este tipo de análisis suele realizarse a partir de dos ejes:  Temporal o análisis horizontal: analizando la evolución de las partidas que componen el Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el tiempo;  Estructural o análisis vertical: estudiando la composición de un Balance o de una Cuenta de Resultados a partir del peso de las diferentes partidas con respecto a una partida-referencia. 



Análisis Vertical o Porcentual



Estudia las relaciones entre los datos financieros de una empresa para un solo juego de estados, es decir, para aquellos que corresponden a una sola fecha o a un solo 8TA20133DUED



período contable. El análisis vertical del Balance General consiste en la comparación de una partida del activo con la suma total del balance, y con la suma de las partidas del pasivo o del patrimonio total del balance y con la suma de un mismo grupo del pasivo y del patrimonio. El propósito de este análisis es evaluar la estructura de los medios de la empresa y de sus fuentes de financiamiento. El análisis vertical del Estado de ganancias y pérdida estudia la relación de cada partida con el total de las mercancías vendidas o con el total de las producciones vendidas, si dicho estado corresponde a una empresa industrial. El importe obtenido por las mercancías, producciones o servicios en el período, constituye la base para el cálculo de los índices del Estado de Ganancia y Pérdida. Por tanto, en el análisis vertical la base (100%) puede ser en total, subtotal o partida.







Análisis de Ratios Financieros y presente todas sus formulas







Ratios de Liquidez Indican la capacidad del negocio de satisfacer sus obligaciones a corto plazo. El efectivo es clave en tiempos de crisis, complementa el análisis con el flujo de caja proyectado. LIQUIDEZ GENERA L



= ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE



Una razón mayor indica que parte de los activos corrientes están siendo financiados con pasivos a largo plazo Si es muy bajo puede indicar un margen insuficiente de seguridad para los pasivos corrientes. Si es muy alto puede indicar la presencia de inventarios excesivos y de un exceso en la cuentas por cobrar. El ratio ideal depende de la industria, el negocio y las condiciones económicas generales. En empresas con fondos estables los ratios son más bajos que en aquellos negocios que se caracterizan por tener mercados con elevadas dosis de incertidumbre. Debe interpretarse con cautela porque no toma en cuenta de liquidez de los componentes del activo corriente 



Ratios de Solvencia



Indican hasta que ponto la empresa esta endeudada evalúan el respaldo que tienen frente a las deudas totales permiten monitorear la relación deuda-patrimonio. GRADO ENDEUDAMIENT O



= PASIVOS TOTALES PACTIVOS TOTALES



Indican el apalancamiento financiero de una empresa el % de la deuda de una empresa en relación a sus activos totales. 9TA20133DUED



Una razón alta indica mayor apalancamiento financiero y por lo tanto mayor riesgo financiero incremente el riesgo por el uso de financiamiento. Una razón baja indica mayor fuerza financiera a lo largo plazo porque hace un menor uso de deudas. La magnitud de ratio depende del tipo y tamaño del negocio estabilidad de los ingresos, utilidades y susceptibilidad ante cambios económicos  Ratios de Gestión Permiten evaluar los efectos de las decisiones y políticas seguidas por la empresa en la utilización de sus recursos respecto a cobros, pagos, inventarios, activos. Miden la eficacia con la que se han utilizado los recursos disponibles a partir del cálculo de rotaciones de determinadas partidas del balance general, la estructura de las inversiones y el peso relativo de los diversos componentes del gasto sobre los ingresos. Rotación de cuentas Por cobrar



=



Ventas al Crédito Promedio de Cuentas por Cobrar



Dias Promedio De cobro



=



365 Rotación de Cuentas por cobrar



Mide la velocidad o lentitud con la que las cuentas por cobrar se convierten en efectivo. Los dias promedio de cobranza deben compararse con las políticas crediticias. Si se acercan a la política de créditos, la eficiencia en la cobranza es buena. Un incremento constante en los dias de cobranza puede indicar una situación que se está saliendo de control.  Ratios de Rentabilidad Analizan la eficiencia de la empresa en el uso de sus activos ROA



=



UTILIDAD NETA TOTAL ACTIVOS



ROE



=



UTILIDAD NETA TTOTAL PATRIMONIO



Reflejan el poder de generación de utilidades de la empresa. Deben calcularse sobre saldos promedio o realizar los ajustes necesarios.



7.- explique todo lo referente a: (1 puntos).  Análisis Dupont y presente sus formulas  R.O.A.( Rentabilidad sobre el Accionista) Este índice mide para los accionistas lo que estos realmente ganan a lo largo de determinado periodo, ya que el inversionista no recibe beneficio directo de las 10TA20133DUED



ganancias reportadas, pero si del cambio en el precio en el mercado de la acción y de los dividendos recibidos. Esta es una medida que se usa ampliamente para comparar los rendimientos de mercado de un amplio rango de instrumentos financieros RENTABILIDA D ACCIONISTA 



Precio acción inicial



R.O.I. (Rentabilidad sobre los activos) Esta razón evalúa que tan bien se a manejado la administración del total de recursos a su disposición, inverversion total, es decir es una medida de la rentabilidad del negocio. Se ocupa el EBIT con el objeto de ver la capacidad de generar utilidad con los activos y que estos no estén influenciados en la forma como estén financiados. Esta descripción es particularmente aplicable para medir el desempeño de sectores o divisiones de una compañía ya que la administración necesita conoces los rendimientos operativos sobre los recursos usados por un sector determinado ROI







= Precio Final – Precio acción inicial + Dividendos



= EBIT ACTIVOS TOTALES PROMEDIO



R.O.E.(Rentabilidad sobre el patrimonio) Este indicador mide el rendimiento de la inversión de los accionistas luego del pago de todos los intereses y los impuestos, es decir muestra la eficiencia con la cual se utiliza el patrimonio de los accionistas comunes y la capacidad de la empresa para generar utilidad a favor del propietario ROE



= UTILIDAD NETA – DIVIDENDOS PREFERENTES PATRIMONIO PROMEDIO ACCIONISTAS COMUNES



8.- explique todo lo referente a: (1 puntos).  Ciclo operativo y ciclo del efectivo El ciclo operativo es el periodo de tiempo requerido para adquirir inventarios, venderlos y cobrarlos. Este ciclo tienes dos partes: 



La primera es el tiempo necesario para adquirir y vender los inventarios, que se llama periodo de inventarios (PIN)  La segunda es el periodo que se requiere para cobrar las ventas. Denominado periodo de cuentas por cobrar (PCC) El ciclo operativo muestra como se desplaza un producto a través de las distintas cuentas que conforman los activos circulantes de la empresa. Comienza como inventario, se convierte en cuenta a cobrar cuando se vende y luego en efectivo cuando se cobra. 11TA20133DUED







Ciclo del Efectivo es el número de dias que transcurren hasta que ingresa el importe efectivo de una venta, medido desde el momento en que se pagaron estos productos del inventario. Es la diferencia de ciclo operativo y el periodo de cuentas por pagar.



 



Plan de Caja Con saldo Inicial y Sin Saldo Inicial Planeación Financiera La planeación financiera es un proceso por el cual se proyectan y se fijan las bases de las actividades financieras con el objeto de minimizar el riesgo y aprovechar las oportunidades y los recursos. La planificación financiera es una técnica que reúne un conjunto de métodos instrumentos y objetivos con el fin de establecer en una empresa pronósticos y metas económicas y financieras por alcanzar, tomando en cuenta los medios que se tienen y los que se requieren para lograrlo. En cuanto al horizonte o tiempo de planeación, el presupuesto comprende por lo regular, un año, y la planeación financiera, los años que se requieran en función de la naturaleza del negocio y de sus estrategias. la planeación financiera (PF) tiene un carácter estratégico, mientras que el presupuesto (PPTO) es operativo, de hecho, en el año de presupuesto se ejerce un control estricto de cumplimiento. Lo anterior se debe a que el PPTO es un compromiso de la dirección del negocio ante su consejo de administración, y es más un conjunto de propósitos que de compromisos. La PF, en cambio, es un proceso flexible que puede hacerse en cualquier instancia y tiempo y no sólo una vez al año como es el caso del presupuesto.







Flujo de caja Proyectado o Cash Flow El flujo de caja proyectada nos sirve para hacer proyecciones de los futuros ingresos y egresos de efectivo de la empresa para un periodo determinado también es conocido como presupuesto de efectivo y para realizarlo tomamos la información de la contabilidad que se a realizado. El flujo de caja proyectada permite  Anticipamos a un futuro déficit de efectivo y así poder tomar la decisión de buscar financiamiento oportunamente.  Proveer un excedente de efectivo y así poder tomar la decisión de invertirlo en la adquisición de nueva maquinaria  Establecer una base solida para sustentar el requerimiento de créditos ejem. Presentar un flujo de caja proyectada dentro de un plan de negocios



.- DEFINIR LOS SIGUIENTES CONCEPTOS Y PRESENTAR CON UN PEQUEÑO EJEMPLO (CASO PRÁCTICO) 1.- TERMINOLOGIAS Y CONCEPTOS PARA LA TOMA DE DECIONES A. T.I.R. La tasa interna de retorno de una inversión o proyecto es la tasa efectiva anual compuesto de retorno o tasa de descuento que hace que el valor actual neto de todos los flujos de efectivo (tanto positivos como negativos) de una determinada inversión igual a cero.
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En términos más específicos, la TIR de la inversión es la tasa de interés a la que el valor actual neto de los costos (los flujos de caja negativos) de la inversión es igual al valor presente neto de los beneficios (flujos positivos de efectivo) de la inversión. Las tasas internas de retorno se utilizan habitualmente para evaluar la conveniencia de inversiones o proyectos. Cuanto mayor sea la tasa interna de retorno de un proyecto, más deseable será llevar a cabo el proyecto. Suponiendo que todos los demás factores iguales entre los diferentes proyectos, el proyecto de mayor TIR probablemente sería considerado el primer y mejor realizado. Fórmula de la TIR



B. V.A.N. El Valor Actual Neto de una inversión o proyecto de inversión es una medida de rentabilidades absoluta neta que proporciona el proyecto, esto es, mide en el momento inicial del mismo, el incremento de valor que proporciona a los propietarios en términos absolutos, una vez descontada la inversión inicial que se ha debido efectuar para llevarlo a cabo C. D. E. F. G. H. I. J. K. L. M. N.



COK W.A.C.C. EVA MODELO DE HAMADA VARIANZA COVARIANZA COEFICIENTE DE CORRELACION ACCIONES VOLATILIDAD DE LAS ACCIONES BONOS FONDOS MUTUOS PROYECTO DE INVERSION



2.- ORGANOS DE SUPERVICION Y DE INVERSION Y DECISIONES FINANCIERAS  La Bolsa de Valores de Lima La Bolsa de Valores de Lima S.A. es una sociedad que tiene por objeto principal facilitar la negociación de valores inscritos, proveyendo los servicios, sistemas y mecanismos adecuados para la intermediación de manera justa, competitiva, ordenada, continua y transparente de valores de oferta pública, instrumentos derivados e instrumentos que no sean objeto de emisión masiva que se negocien en mecanismos centralizados de negociación distintos a la rueda de bolsa que operen bajo la conducción de la Sociedad, conforme a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores y sus normas complementarias y reglamentarias. 13TA20133DUED



La Bolsa de Valores de Lima pretende contribuir a la ampliación de la estructura del mercado financiero peruano, razón por la cual viene creando empresas estratégicas que coadyuven a dicha mejora, originando un grupo económico sólido que pretende abrir distintas ventanas para la participación de nuevos y diferentes inversionistas en el mercado peruano. Así, participa en empresas estratégicas como DATATEC con el 50% y Bolser S.A.C. con el 99.99%. Bolser S.A.C. tiene como objeto crear, originar estructurar productos financieros, actuando como originador, estructurador y asesor legal en procesos de titulización de activos, y el desarrollo de actividades de promoción del mercado de capitales en general. Esta empresa pretende darle una mayor agilidad al mercado peruano lanzando distintos productos financieros como es el caso del Incatrack. DATATEC es una empresa dedicada a brindar servicios de información y mercados financieros electrónicos de última tecnología, a través de nuestro Sistema de Mercados Financieros: SMF DATATEC, el cual es utilizado en los departamentos de Tesorería de todos los Bancos, AFPs, Fondos Mutuos y algunas compañías de seguros. 



CAVALI La historia de CAVALI empezó a escribirse cuando el sistemas de representación de valores mediante anotaciones en cuenta entro en vigencia a partir de la promulgación del DS 086.87.EF de fecha 08 de abril de 1987 por medio de la cual se autorizo la creación de una Caja de Valores en el Perú. En diciembre de 1989 se inicio formalmente el servicio estando la administración a cargo de la Bolsa de Valores de Lima, para ello se creó una unidad operativa denominada Caja de Valores – CAVAL. CAVALI desde sus inicios asumió un rol estratégico para crecimiento ordenado del mercado de valores peruano. Ello se vio reflejado cuando en 1997 se convirtió en la primera institución de compensación y liquidación de valores latinoamericana que firmo un convenio como participante de Depositary Trust Company de los estados unidos y la tercera a nivel mundial. CAVALI, en cumplimiento de sus funciones como Registro Central de Valores y Liquidaciones, es una pieza clave en el ámbito del Mercado de Valores.







Las S.A.B.s ( Sociedades Agentes de Bolsa) Un Agente de bolsa, es una persona jurídica o natural que previo encargo tiene autorización para asesorar o realizar directamente inversiones o transacciones de valores en los mercados financieros. Sociedad anónima que, debidamente autorizada, realiza por cuenta de sus clientes, la intermediación de valores en una o más bolsas, o fuera de ellas (cuando se trate de valores no inscritos).







S.M.V. (Superintendencia del Mercado de Valores La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) es un organismo técnico especializado adscrito al Ministerio de Economía y Finanzas que tiene por finalidad velar por la protección de los inversionistas, la eficiencia y transparencia de los mercados bajo su supervisión, la correcta formación de precios y la difusión de toda la información necesaria para tales propósitos. Tiene personería jurídica de derecho público interno y goza de autonomía funcional, administrativa, económica, técnica y presupuestal. 14TA20133DUED



Son funciones de la SMV las siguientes:  Dictar las normas legales que regulen materias del mercado de valores, mercado de productos y sistema de fondos colectivos.  Supervisar el cumplimiento de la legislación del mercado de valores, mercado de productos y sistemas de fondos colectivos por parte de las personas naturales y jurídicas que participan en dichos mercados. 







Las personas naturales o jurídicas sujetas a la supervisión de la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS) lo están también a la SMV en los aspectos que signifiquen una participación en el mercado de valores bajo la supervisión de esta última. Promover y estudiar el mercado de valores, el mercado de productos y el sistema de fondos colectivos. Asimismo , corresponde a la SMV supervisar el cumplimientos de las normas internacionales de auditoría por parte de las sociedades auditoras habilitadas por un colegio de contadores públicos del Perú y contratadas por las personas naturales o jurídicas sometidas a la supervisión de la SMV en cumplimiento de las normas bajo su competencia, para lo cual puede impartir disposiciones de carácter general concordantes con las referidas normas internacionales de auditoría y requerirles cualquier información o documentación para verificar tal cumplimiento.



.







El Boletín de la Bolsa



II.- PARTE PRÁCTICA FORMULACION, ANALSIS E INTERPRETACION DE LOS EE.FF. PARA LA TOMA DE DECISIONES



11) Preparar los estados financieros con sus notas a los EE.FF. Con sus notas a los eeff Tiene mercaderías en su almacén valorizadas en Debe letras a sus proveedores a 90 días. Tiene en su caja fuerte efectivo por Le otorgo préstamo a su secretaria por 15 meses Por cobrar facturas a 4 meses Tiene depósitos en el banco por Tiene computadoras LENTIUM 2008 valorizadas en Facturas por pagar a sus proveedores a 120 días Letras por cobrar a 24 meses Tiene un terreno El capital según escritura pública es por Utilidades acumulada Pago alquileres por adelantado por 6 meses Depreciación acumulada Debe al banco a 18 meses (Cuotas Mensuales) Debe IGV Adquiero el derecho a usar una marca y desembolso Debe sueldos por 2 meses
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Posee acciones para negociarlos en el corto plazo Tiene 2 moto taxis para los gerentes valorizados en Por cobrar al accionista Charly García dentro de 14 meses Letras por cobrar a 45 días Debe el banco 6 meses CTS pendiente de depósito Facturas por pagar a 15 meses (cuotas mensuales) Tiene inversión en bonos a 5 años Intereses por pagar Pago seguro por adelantado 2 años Debe impuesto a la renta a 36 meses ( Cuotas mensuales)
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12.- “COMERCIAL LIMA SAC”, es una empresa que se dedica a la compra y venta de material de construcción. * Elaborar el Balance General y Estado de Ganancias y Pérdidas al 31 de Diciembre del 2013. El Impuesto a la Renta 30% y participaciones 10%. Con sus no notas a los ee.ff *Analizar la información financiera con sus 4 grupos de ratios e interpretar como se encuentra la empresa (cuadrar la información)( preparar sus notas a los ee.ff.)  Presentar su análisis Dupont  Ratios financieros  Análisis vertical Comisiones pagadas Remuneraciones pendientes de pago Alquiler pagado por Anticipado Proveedores Se pagó Intereses por préstamo bancario Honorarios del asesor legal Cuentas por Cobrar al personal Vehículos Clientes Se pagó sueldos por Depreciación de los vehículos administración (10%) Aporte de los socios Ganó intereses por las ventas al crédito por Inversiones financieras de largo plazo Ingresos por alquilar la cochera Tributos pendientes de pago Productos en proceso Costo de Ventas Dinero en Cuenta corriente Ventas del año Inversiones en valores Mercaderías Reserva Legal Sobregiro bancario Intangibles Cuentas por Pagar (60% C.Plazo y 40% L.P.)
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Se pagó servicios e impuestos municipales Multas pagadas en el año Préstamo a accionistas a 18 meses



8500 2500 15000



13.- La Empresa “Olas Salvajes SA” es una empresa dedicada a la venta de fundas protectoras de tabla de surf y presenta información del periodo comprendido del 01 de enero del 2013 al 31 de diciembre del mismo año. Se le solicita a usted, elaborar los dos Estados Financieros con la finalidad de evaluar la situación financiera de la empresa. Analizar la información financiera con sus 4 grupos de ratios e interpretar como se encuentra la empresa (cuadrar la información)( preparar sus notas a los ee.ff.)  Presentar su análisis Dupont  Ratios financieros  Análisis vertical Servicios Públicos (60% administración y 40% ventas) Facturas por cobrar Gastos De Sueldos (60% administración y 40% ventas) Seguro Pagado Por Adelantado (6 meses, 500 cada mes) Gastos De reparto de mercaderías Venta de Valores Capital Social Inversiones en bonos a Largo Plazo Gastos De Honorarios al Asesor comercial Mercaderías Prestamos De Accionistas (largo plazo) Intereses Ganados Costo De Ventas Depreciación Acumulada Impuesto A La Renta Cuenta Corriente Gastos De Suscripción Participaciones Por Pagar Gastos De Depreciación de vehículos depto. ventas Equipos Diversos Obligaciones financieras (30% C.P y el resto L.P) Préstamos Por Cobrar Ventas Sobregiro Bancario Sueldos Por Pagar Costo De Enajenación De Valores (otros gastos) Marca valorizada en Gasto de Publicidad Reservas Comisiones pagadas Intereses pagados Provisión por cobranza dudosa
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IGV por pagar en 18 cuotas mensuales Franquicias adquiridas Desembolsos pre operativos Utilidades acumuladas Obras de arte-cuadros Provisión por desmedro de existencias Ganancia por la venta de un terreno Amortización acumulada Pérdida por asalto Alquiler de oficina de ventas Multas pagadas Donaciones a la ONG “La playita de los niños” CTS pendiente de depósito 4 meses
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DESARROLLO
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